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 الممخص

٘ل٤ز ػ٠ِ اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝةخ ابةةخ ٓةغ ثةضٝؽ ٗغةْ      الاصبس الاهزصبد٣خ ُِؼوٞد رار٤خ اُز اىدراسة اىٚ سنب اىض٘ء عيٚ تٖدف

ٍععم ٍععم تمَععو ٍععِ صاععمر ا مجععمالة اععٚ ٍدععمه اىمدععمر   رو٤٘ةةخ اُجِةةٞى راةة٤ٖ اُزةة٠ رؼزٔةةذ ػ٤ِٜةةب كٌةةشح اُؼوةةٞد رار٤ةةخ اُز٘ل٤ةةز  اُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ    

ٗظشا ُٔب رٞكشح ٖٓ عشػخ ٝصوخ ٝآبٕ ك٠ اُؾٌٞٓبد اػزٔذد رِي اُزو٤٘خ ٝرِي اُؼوٞد  ٝسؿْ ٓابًِٜب اُل٤٘خ الا إ اُؼذ٣ذ ٖٓ الاىنمزّٗية

 :ٗايَم ليٚ ّممئح ٗت٘صيمت اىدراسةاُزؼبٓلاد ، 

ٖٓ اعَ الاعزلبدح ٖٓ ا٥صبس الا٣غبث٤خ ُِؼوٞد رار٤خ اُز٘ل٤ةز  اُؼوةٞد اُز٤ًةخ  ٓةغ ٓةب رةٞكشح ٓةٖ عةشػخ ٝصوةخ ٝآةبٕ كة٠ اُزؼةبٓلاد              –

٤٘ةخ ٝرِةي اُؼوةٞد، ًةزُي ٣غةت ػِة٠ أُاعغةبد أُب٤ُةخ اُٞؼ٤٘ةخ          ٝعت ػ٠ِ أُاشع أُصشٟ اةذاس اُوٞا٤ٖٗ أُ٘ظٔخ ُزِي اُزو

 .ارخبر ًبكخ الاعشاءاد ٖٓ اعَ كْٜ ٝرلؼ٤َ رِي اُزو٤٘خ

ٖٓ اعَ رلبدٟ ا٥صبس الاهزصبد٣خ اُغِج٤خ اُز٠ هذ رشرجٜب اُؼوٞد رار٤خ اُز٘ل٤ز  اُؼوٞد اُز٤ًخ  ػ٠ِ اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ ٓضَ ٓاةبًَ   –

بم ث٤ٖ الأؼشاف ٝعت ػ٠ِ اُزو٤ٖ٘ اُؼب٤ِٖٓ ك٠ رُي أُغبٍ ا٣غبد ٝرلؼ٤َ ؽٍِٞ رو٤٘ةخ عةِٜخ ٝٝاظةؾخ    اُزلبْٛ ٝاُٞظٞػ ٝالارل

إششاى ٓغٔٞػخ ٖٓ أُٜةبساد اُؾبعةٞث٤خ ٝاُوب٤ٗٞٗةخ كة٢ إٗاةبء اُؼوةذ اُةز٢ً، ؽ٤ةش ع٤زعةٖٔ رُةي اُزؼج٤ةش ػةٖ الاُزضآةبد              ٓغ 

 .اُؼوٞد رار٤خ اُز٘ل٤ز  اُؼوٞد اُز٤ًخ ب٤ٗٞٗخ ػ٘ذ ًزبثخ اًٞاد ظشٝسح رٞاكش أُؼشكخ اُواُوب٤ٗٞٗخ أُٞعٞدح ػ٠ِ ٤ٛئخ أًٞاد ٝ

Abstract 

Economic effects of self-executing contracts on electronic commerce, especially with the 

emergence of the block chain technology, on which the idea of self-executing contracts (smart 

contracts) depends, with its economic implications in the field of electronic commerce, and despite its 

technical problems, many governments This technique and those contracts were adopted due to the 

speed, confidence and security available in transactions. The following are the results and 

recommendations of the study: 

- In order to take advantage of the positive effects of self-executing contracts (smart contracts) with 

the speed, confidence and security available in transactions, the Egyptian legislator must issue 

laws regulating this technology and those contracts, and national financial institutions must take 

all measures to understand and activate this technology. 

- In order to avoid the negative economic effects that self-executing contracts (smart contracts) may 

have on electronic commerce, such as problems of understanding, clarity and agreement between 

the parties, the legalization workers in that field must find and activate easy and clear technical 
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solutions with the involvement of a group of computer and legal skills in the creation of the 

contract The smart contract, as this will include the expression of legal obligations in the form of 

codes and the need to have legal knowledge when writing codes for self-executing contracts 

(smart contracts). 

 مكدمة الدزاسة –أولا 

رغةةةؼ٠ عٜٔٞس٣ةةةخ ٓصةةةش اُؼشث٤ةةةخ إُةةة٠ رؾو٤ةةةن   

، 0202اُزؾةةةٍٞ اُشهٔةةة٢ ُغ٤ٔةةةغ هؽبػبرٜةةةب ثؾِةةةٍٞ ػةةةبّ 

٣ٝوصذ ثبُزؾٍٞ اُشه٢ٔ ٛٞ اعةزضٔبس اُزٌُ٘ٞٞع٤ةب ُزؾ٣ٞةَ    

اُؼَٔ اُزو٤ِةذ١ إُة٠ إٌُزشٝٗة٢، ٝ رؼةذ رو٤٘ةخ اُجِةٞى راة٤ٖ        

رٔةبّ  أؽذ أْٛ اُزو٤٘بد اُؾذ٣ضخ اُز٢ رغةٔؼ ثزجةبدٍ اُو٤ٔةخ ٝإ   

أُؼبٓلاد سه٤ٔبً ٝرعٖٔ ةةؾخ أُؼةبٓلاد ٝدهزٜةب، ًٔةب     

أٜٗب رز٤ٔض ثبُالبك٤خ ٝأُٞصٞه٤خ، ُزا كإٜٗب رؼَٔ ػ٠ِ إداسح 

 أُؼبٓلاد ٝرأ٤ٜٓ٘ب ٖٓ الاٍ الإٗزشٗذ . 

الأًضةش ٝالأعةشع    ٝرؼذ ا٥ٕ اُزغبسح الإٌُزش٤ٗٝخ

ًٞا كةةة٢ الأعةةةٞام اُزغبس٣ةةةخ ؽةةةٍٞ اُؼةةةبُْ، ٝٓ٘ةةةز ثذا٣ةةةخ   ٗٔةةة

 -E ٗزاةةةش ٓلٜةةةّٞ اُزغةةةبسح الإٌُزش٤ٗٝةةةخ اُزغةةةؼ٤٘بد ا

commerce      ٝاُةةزٟ أرةةبػ اُؼذ٣ةةذ ٓةةٖ أُضا٣ةةب ثبُ٘غةةجخ

ُشعةةةبٍ الأػٔةةةبٍ ٝأةةةةؾبة اُاةةةشًبد اٌُجةةةشٟ اُةةةةز٣ٖ      

ُِج٤ةغ أٝ ُِاةشاء كة٢     ٣ش٣ذٕٝ ػشض ثعبئؼْٜ ٝٓ٘زغبرْٜ 

ع٤ٔغ اُةذٍٝ ػِة٠ الإٗزشٗةذ، ُزةٞك٤ش اُٞهةذ ٝأُةبٍ ٝرؼةذ        

 اُزؾٍٞ اُشه٠ٔ. اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ اؽذ اثشص ٓغبلاد

ٝرؼةةةذ اُؼوةةةٞد رار٤ةةةخ اُز٘ل٤ةةةز   اُؼوةةةٞد اُز٤ًةةةخ      

     ٖ اؽةذ الأرسع اُٜبٓةخ    ٝاُز٠ رؼزٔةذ ػِة٠ رو٤٘ةخ اُجِةٞى راة٤

ُِزًبء الاةؽ٘بػ٠ ٝروذّ اعِٞثب كش٣ذا ك٠ اُزؼبهةذ ٣خزِةق   

ػٖ الاعب٤ُت أُزجؼخ ٓ٘ز صٖٓ ؼ٣َٞ ك٠ اُزؼبهذ ، رُي إ 

٠ ًةةٞد ثشٓغةة٠ الارلةةبم ثةة٤ٖ الاؼةةشاف أُزؼبهةةذح ٣زٔضةةَ كةة 

٣غشٟ راـ٤ِخ ٝر٘ل٤زٙ ثٞاعؽخ اػعبء شجٌخ اُجِٞى راة٤ٖ  

  دٕٝ إ ٣غةةزؽ٤غ اؽةةذ ٓةةٖ الاؼةةشاف  Nodesاٝ اُؼُوةةذ  

ا٣وبكةةٚ ، ثؾ٤ةةش ػ٘ةةذٓب ٣ةةزْ اعةةز٤لبء شةةشغ ٓؼةة٤ٖ ٣ٝزؾوةةن      

اػعبء اُاجٌخ ٖٓ رُي كبٕ اُاشغ أُشرجػ ثٚ اٝ أُوبثةَ  

 ُٚ ٣زْ ر٘ل٤زح رِوبئ٤ب .

   اُؼوةةةةةٞد اُز٤ًةةةةةخ    ُِٝؼوةةةةةٞد رار٤ةةةةةخ اُز٘ل٤ةةةةةز    

 آصةةةةةبس اهزصةةةةةبد٣خ ٛبٓةةةةةخ ػِةةةةة٠ اُزغةةةةةبسح الاٌُزش٤ٗٝةةةةةخ      

 E- Commerce اٜٛٔةةةةب رغةةةةش٣غ ػغِةةةةخ اُزغةةةةبسح  

الاٌُزش٤ٗٝخ ٝاظبكخ اُضوخ ٝالآبٕ ُٜب ، ؽ٤ةش رةْ اعةزخذاّ    

رو٤٘ةةخ اُجِةةٞى راةة٤ٖ ٝاُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ كةة٢ ٓغةةبلاد اُزغةةبسح   

٘ج٤ةخ  الاٌُزش٤ٗٝخ ًٝزا كة٠ اُزؾة٣ٞلاد أُب٤ُةخ ثةبُج٘ٞى الاع    

ٝكةة٢ علاعةةَ اُزٞس٣ةةذ ، الا اٗةةٚ ثبُجؾةةش ٝاُذساعةةخ رجةة٤ٖ       

ٝعةةةٞد ثؼةةةط ا٥صةةةبس اُغةةةِج٤خ اُزةةة٠ عززعةةةؼ ٓةةةٖ اةةةلاٍ  

 اُذساعخ .

ٖٝٓ صْ رضةبس ٓغةبُخ ا٥صةبس الاهزصةبد٣خ  ا٣غبث٤ةخ      

ٝعِج٤خ  ُزِي اُؼوٞد ػ٠ِ اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ  ٝاُزة٠ رؼةذ   

اؽةةذ اثةةشص ٓغةةبلاد اُزؾةةٍٞ اُشهٔةة٠   ابةةةخ كةة٠  ةةَ        

ّ رو٤٘ةةخ اُجِةةٞى راةة٤ٖ ٝاُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ كةة٢ ٓغةةبلاد اعةةزخذا

اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝةخ ًٝةزا كة٠ اُزؾة٣ٞلاد أُب٤ُةخ ثةبُج٘ٞى       

ٝ  الاع٘ج٤خ ٝك٢ علاعَ اُزٞس٣ذ ،  ٝػذّ ٝعٞد راةش٣ؼبد ا

اُوٞا٤ٖٗ ٓ٘ظٔخ ُزِي اُزو٤٘خ ٝرِي اُؼوٞد كة٠  ةَ ااةزلاف    

 ٤ٌِٜٛةةب ٝؼج٤ؼزٜةةب اُوب٤ٗٞٗةةخ ػةةٖ اُؽج٤٤ؼةةخ اُوب٤ٗٞٗةةخ ُِؼوةةٞد

اُزو٤ِذ٣ةةخ ٓةةٖ ؽ٤ةةش الا٣غةةبة ٝاُوجةةٍٞ ٝر٘ل٤ةةزٛب ٝآٌب٤ٗةةخ     

كغةةخٜب عةةٞاء ثبُزاةةش٣ؼبد اُٞؼ٤٘ةةخ ٝاؿِةةت اُزاةةش٣ؼبد      

ٝٓؾبُٝخ اُزو٤ٖ٘ اُؼب٤ِٖٓ ك٠ رُي أُغبٍ ا٣غةبد  الاع٘ج٤خ ، 

 ٝرلؼ٤ةةةةَ ؽِةةةةٍٞ رو٤٘ةةةةخ  عةةةةِٜخ ٝٝاظةةةةؾخ  ًةةةة٠ رٌةةةةٕٞ    

اُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ ؽةةبكضا ٓاةةغؼب ُض٣ةةبد اُزغةةبسح الاٌُزش٤ٗٝةةخ     

 ٟٞ اُؼةةةب٠ُٔ ، ٝٓؾبُٝةةةخ  إشةةةشاى ٓغٔٞػةةةخ  ػِةةة٠ أُغةةةز

 ٓةةةٖ أُٜةةةبساد اُؾبعةةةٞث٤خ ٝاُوب٤ٗٞٗةةةخ كةةة٢ إٗاةةةبء اُؼوةةةذ     

اُةةةز٢ً ؽ٤ةةةش ع٤زعةةةٖٔ رُةةةي اُزؼج٤ةةةش ػةةةٖ الاُزضآةةةبد     

 اُوب٤ٗٞٗةةةةخ أُٞعةةةةٞدح ػِةةةة٠ ٤ٛئةةةةخ أًةةةةٞاد ًةةةة٠ ٣زشرةةةةت       

 ػ٤ِٜةةةةةب الاصةةةةةش اُوةةةةةب٠ٗٞٗ أُِةةةةةضّ كةةةةة٠ ٓغةةةةةبٍ اُزغةةةةةبسح  

 الاٌُزش٤ٗٝخ .
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 مشكمة الدازسة –ثانيا 

ٔضةةَ ٓاةةٌِخ اُذاسعةةخ كةة٠ اٗةةٚ ػِةة٠ اُةةشؿْ ٓةةٖ  رز

ا٥صةةةبس الاهزصةةةبد٣خ اُٜبٓةةةخ ُزِةةةي اُؼوةةةٞد ػِةةة٠ اُزغةةةبسح      

الاٌُزش٤ٗٝخ ٖٓ اةلاٍ ص٣ةبدح اُغةشػخ ٝاُضوةخ ٝالآةبٕ كة٠       

ٓغبٍ ُِزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ ، كإٕ ؽذاصخ رو٤٘خ اُجِةٞى راة٤ٖ   

اُز٠ رؼزٔذ ػ٤ِٜب كٌشح اُؼوٞد رار٤خ اُز٘ل٤ز   اُؼوةٞد اُز٤ًةخ   

ًٝزُي ػذّ ٝعٞد أُؼش راش٣ؼ٤خ ٝهب٤ٗٞٗةخ ُز٘ظة٤ْ رِةي      ، 

٣ٔضةةَ ٓاةةبًَ كةة٠ ؼش٣ةةن ٗاةةش رِةةي اُٞعةة٤ِخ ٓةةٖ      اُؼوةةٞد 

ٗبمىمععمىٚ ّبععنب اىضعع٘ء عيععٚ ٍرععنية اىدراسععة  اُزؼبهةةذ ، 

 : ٍِ خلاه ٍمليٚ

ِؼوٞد رار٤خ اُز٘ل٤ةز    ُسؿْ الاصبس الاهزصبد٣خ اُٜبٓخ  - اٗلا

ابةخ ٖٓ اُؼوٞد اُز٤ًخ   ػ٠ِ اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ 

ؽ٤ةةةش ص٣ةةةبدح اُغةةةشػخ ٝاُضوةةةخ ٝالآةةةبٕ كةةة٠ ٓغةةةبٍ   

 –ٝٗظةةةشا ُؾةةةذاصزٜب  –ُِزغةةةبسح الاٌُزش٤ٗٝةةةخ الا اٗةةةٚ 

 ٣لاؽةةةةة  ػةةةةةذّ ٝعةةةةةٞد أُؼةةةةةش راةةةةةش٣ؼ٤خ ٝهب٤ٗٞٗةةةةةخ 

ًبِٓةةةخ ٝٝاظةةةؾخ ُز٘ظةةة٤ْ رِةةةي اُؼوةةةٞد ثبؿِةةةت دٍٝ  

 اُؼبُْ. 

رةزْ اُزلبٛٔةبد ٝالارلبهةبد ثة٤ٖ الاؼةشاف كة٠ رِةي         – امّيعم 

ٓغةة٠ ٝٛةةٞ الآةةش اُةةزٟ  اُؼوةةٞد كةة٠ شةةٌَ ًةةٞدٟ ثش 

٣ض٤ش ٓؼٚ  ٜٞس ٓابًَ كة٠ ٝظةٞػ رِةي الارلبهةبد     

ثةة٤ٖ الأؼةةشاف ٝٛةةٞ ٓةةب ٣غةةجت اصةةبسا اهزصةةبد٣خ هةةذ     

رٌٕٞ عِج٤خ ك٠ اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝةخ ػِة٠ أُغةزٟٞ    

 اُؼب٠ُٔ .

ِؼوٞد رار٤خ اُز٘ل٤ةز   اُؼوةٞد   رض٤ش اُؽج٤ؼخ اُوب٤ٗٞٗخ ُ  - امىثم

زٟٞ اُزغةبسح  اصبسا اهزصبد٣خ ٛبٓخ ػ٠ِ ٓغة اُز٤ًخ   

الاٌُزش٤ٗٝةةةةخ اُذ٤ُٝةةةةخ ؽ٤ةةةةش إ ثؼةةةةط اُغةةةةِؽبد   

اُوعةةبئ٤خ ُِوةةبٕٗٞ أُةةذ٢ٗ رلةةشض ٓزؽِجةةبد سعةة٤ٔخ 

ُِؼوةةٞد ٓضةةَ اٌُزبثةةخ ثخةةػ ا٤ُةةذ ٝاُزٞه٤ةةغ، ٝٛةةزا ٓةةٖ    

شأٗٚ إٔ ٣اد١ إُة٠ اصةبسا اهزصةبد٣خ هةذ رٌةٕٞ عةِج٤خ       

ؽ٤ش إ اُؼوٞد لا رٌٕٞ كؼبُخ ٓةٖ اُ٘بؽ٤ةخ اُوب٤ٗٞٗةخ    

 هجَ الأؼشاف . ٝؿ٤ش هبثِخ ُِز٘ل٤ز ٖٓ

اعةزخذاّ  رزٔضَ اؽةذٟ اٛةْ أُاةبًَ كة٠ اؽزٔب٤ُةخ       – رابعم

ثؼةةةةط أُصةةةةؽِؾبد اُوب٤ٗٞٗةةةةخ ًٞد٣ةةةةب ثؽةةةةشم لا  

ًٓب ٓغ ٓؼب٤ٜٗب اُوب٤ٗٞٗخ ؽ٤ش هذ لا رزةٞاكش   رزٞاكن رٔب

اُؼوةةةٞد رار٤ةةةخ أُؼشكةةخ اُوب٤ٗٞٗةةةخ ػ٘ةةةذ ًزبثةةةخ اًةةةٞاد  

، ٝٛةةٞ ٓةةب هةةذ ٣ةةاصش عةةِجب    اُز٘ل٤ةةز   اُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ   

د٣ب كةة٠ ٓغةةبٍ اُزغةةبسح الاٌُزش٤ٗٝةةخ كةة٠ ؽبُةةخ  اهزصةةب

 أُ٘بصػبد اُوب٤ٗٞٗخ ٝاُوعبئ٤خ .

 أهنية الدزاسة -ثالجا 

ا٥صةةةبس الاهزصةةةبد٣خ  رزٔضةةةَ أ٤ٔٛةةةخ اُذساعةةةخ كةةة٠

اُٜبٓةخ ُِؼوةٞد رار٤ةخ اُز٘ل٤ةةز ػِة٠ اُزغةبسح الاٌُزش٤ٗٝةخ ٓةةٖ       

اةةلاٍ ص٣ةةبدح اُغةةشػخ ٝاُضوةةخ ٝالآةةبٕ كةة٠ ٓغةةبٍ ُِزغةةبسح   

رو٤٘خ اُجِٞى را٤ٖ  اُز٠ ٓغ ثضٝؽ ٗغْ ابةخ  الاٌُزش٤ٗٝخ

   ٝ سؿةْ ٓاةبًِٜب اُل٤٘ةخ    رؼزٔذ ػ٤ِٜب كٌةشح اُؼوةٞد اُز٤ًةخ  ، 

 ٖ اُؾٌٞٓةةبد اػزٔةةذد رِةةي اُزو٤٘ةةخ ٝرِةةي     الا إ اُؼذ٣ةةذ ٓةة

اُؼوٞد ٖٝٓ صْ  ٝعت الاٛزٔةبّ ثبعةوبغ اُعةٞء ػِة٠ رِةي      

اُؼوةةٞد ٝ اصبسٛةةب الاهزصةةبد٣خ  الا٣غبث٤ةةخ ٝاُغةةِج٤خ  ػِةة٠      

٤ٗٝخ ٝاُز٠ رؼةذ اؽةذ اثةشص عٞاٗةت اُزؾةٍٞ      اُزغبسح الاٌُزش

، ٝٓب ٠ٛ اُزٌِلخ الاهزصةبد٣خ لاػزٔةبد رِةي اُزو٤٘ةخ     اُشه٠ٔ 

، ٝٓةب ٛةٞ اُةذٝس    ٝٓابًِٜب اُل٤٘خ ٝٓذٟ آٌب٤ٗخ اُضوخ ك٤ٜةب  

أُؽِٞة ٓةٖ اُؾٌٞٓةبد ٝاُغٜةبد اُزاةش٣ؼ٤خ لاٗلةبر رِةي       

اُؼوٞد ٓةٖ اعةَ رؼض٣ةض الاصةبس الاهزصةبد٣خ الا٣غبث٤ةخ ُزِةي        

ٝٓةةب ٛةة٠ ػ٤ةةٞة رو٤٘ةةخ اُجِةةٞى راةة٤ٖ اُوةةبئْ ػ٤ِٜةةب   اُؼوةةٞد،

كٌةةةشح اُؼوةةةٞد اُز٤ًةةةخ ، اظةةةبكخ اُةةة٠ الاػزجةةةبساد الا٤٘ٓةةةخ  

ٝاُوب٤ٗٞٗةةةخ أُزؼِوةةةخ ثزِةةةي اُؼوةةةٞد ٝاُزةةة٠ هةةةذ رةةةاصش عةةةِجب    

 اهزصبد٣ب ػ٠ِ اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ .

 أهداف الدزاسة  -ثالجا 

 تمعدا إٔداف اىدراسة ٗ ّمدإم اٚ اىْقمط اىممىية  :

ساعخ ا٥صبس الاهزصبد٣خ  الا٣غبث٤خ ٝاُغِج٤خ  ُِؼوةٞد  د -

رار٤ةةخ اُز٘ل٤ةةز ػِةة٠ اُزغةةبسح الاٌُزش٤ٗٝةةخ ًٝةةزا رو٤٘ةةخ      

اُجِةةٞى راةة٤ٖ اُزةة٠ رؼزٔةةذ ػ٤ِٜةةب كٌةةشح رِةةي اُؼوةةٞد       

 ٝاُزة٠   اُؾبكضح ُض٣بدح ٝراةغ٤غ اُزغةبسح الاٌُزش٤ٗٝةخ   

 .رؼذ اؽذ اثشص ٓغبلاد اُزؾٍٞ اُشه٠ٔ 
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  ….  الإلكترونية
بد رِةةي اُزو٤٘ةةةخ ٝٓاةةةبًِٜب  اُزٌِلةةخ الاهزصةةةبد٣خ لاػزٔةةة  -

، ٝٓةةب ٛةةٞ اُةةذٝس   اُل٤٘ةةخ ٝٓةةذٟ آٌب٤ٗةةخ اُضوةةخ ك٤ٜةةب     

أُؽِٞة ٖٓ اُؾٌٞٓةبد ٝاُغٜةبد اُزاةش٣ؼ٤خ لاٗلةبر     

ٝاُز٠ أُغزخذٓخ ك٠ اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ رِي اُؼوٞد 

رؼةةذ اؽةةذ اثةةشص ٓغةةبلاد اُزؾةةٍٞ اُشهٔةة٠ ٝرُةةي ٓةةٖ   

 .اعَ رؼض٣ض الاصبس الاهزصبد٣خ الا٣غبث٤خ ُزِي اُؼوٞد

دساعخ ػ٤ةٞة رو٤٘ةخ اُجِةٞى راة٤ٖ اُوةبئْ ػ٤ِٜةب كٌةشح         -

ٝاُزةةة٠ رؼزجةةةش اُٞهةةةٞد أُغةةةزوج٠ِ      -اُؼوةةةٞد اُز٤ًةةةخ   

اظبكخ ا٠ُ الاػزجةبساد   -ُزاغ٤غ اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ

الا٤٘ٓخ ٝاُوب٤ٗٞٗخ أُزؼِوخ ثزِي اُؼوٞد ٝاُز٠ هذ راصش 

 عِجب اهزصبد٣ب ػ٠ِ اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ.

 ححمنهجية الب -زابعا 

روةةةّٞ اُذساعةةةخ ػِةةة٠ اعةةةبط أُةةةٜ٘ظ اُٞةةةةل٠    

دساعةخ ا٥صةبس الاهزصةبد٣خ ُِؼوةٞد رار٤ةخ      اُزؾ٠ِ٤ِ ٖٓ أعةَ  

اُز٘ل٤ةةةز ػِةةة٠ اُزغةةةبسح الاٌُزش٤ٗٝةةةخ  الا٣غبث٤ةةةخ ٝاُغةةةِج٤خ    

رو٤٘خ اُجِٞى را٤ٖ اُز٠ رؼزٔذ ػ٤ِٜةب كٌةشح اُؼوةٞد    دساعخ ٝ

رار٤ةةخ اُز٘ل٤ةةز   اُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ   اُؾةةبكضح ُض٣ةةبدح ٝراةةغ٤غ      

، ٝاُزٌِلةةخ الاهزصةةبد٣خ لاػزٔةةبد رِةةي   غةةبسح الاٌُزش٤ٗٝةةخاُز

، ٝاُةةذٝس اُزو٤٘ةخ ٝٓاةةبًِٜب اُل٤٘ةخ ٝدٟ آٌب٤ٗةةخ اُضوةخ ك٤ٜةةب    

أُؽِٞة ٓةٖ اُؾٌٞٓةبد ٝاُغٜةبد اُزاةش٣ؼ٤خ لاٗلةبر رِةي       

، ٝدساعةةةخ أُغةةةزخذٓخ كةةة٠ اُزغةةةبسح الاٌُزش٤ٗٝةةةخ اُؼوةةةٞد 

٤ًةخ  ػ٤ٞة رو٤٘خ اُجِٞى را٤ٖ اُوبئْ ػ٤ِٜةب كٌةشح اُؼوةٞد اُز   

ٝاُزةةةة٠ رؼزجةةةةةش اُٞهةةةةٞد أُغةةةةةزوج٠ِ ُزاةةةةغ٤غ اُزغةةةةةبسح     -

الاٌُزش٤ٗٝخ ٝاُز٠ رؼذ اؽذ اثشص ٓغةبلاد اُزؾةٍٞ اُشهٔة٠    

 ٝاُز٠ هذ راصش عِجب اهزصبد٣ب ػ٠ِ اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ. -

 خطة البحح -خامسا 

لعمٌ تْعمٗه اىثمعن ٍععِ خعلاه الااعة ٍثمنعن و ٗ ّمْمٗىَٖععم       

 ممىممىٚ :  

 ٣ق ثزو٤٘خ اُجِٞى را٤ٖ.اُزؼش –اىَثمن الأٗه 

ا٥صبس الاهزصةبد٣خ ُِؼوةٞد رار٤ةخ اُز٘ل٤ةز      –اىَثمن اىثمّٚ 

 ػ٠ِ اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ .

 التعسيف بتكنية البموك تشين: المبحح الاول

رشعةةغ رغةة٤ٔخ اُجِةةٞى راةة٤ٖ ثٜةةزا الاعةةْ   
 1  

إُةة٠ 

ؼج٤ؼخ ػِٜٔب ٝؼش٣وخ رغةغ٤َ أُؼةبٓلاد ٝؽلظٜةب، ٝٛة٢     

رٔزةةبص ثوةةذسرٜب ػِةة٠ إداسح هبئٔةةخ    هبػةةذح ث٤بٗةةبد ٓٞصػةةخ 

ًُزلا   (blocks) ٓزضا٣ذح ثبعزٔشاس ٖٓ اُغغلاد أُغٔبح 

وّٞ ثزغغ٤َ ًَ ٓؼبِٓخ رزْ دااَ اُاةجٌخ كة٢ ًزِةخ    ، ك٢ٜ ر

ٝرشثػ اٌُزَ ٓغ ثؼعٜب ثؼعبً، ُزُي أؼِةن ػ٤ِٜةب عِغةِخ    

اٌُزةةَ أٝ اُجِةةٞى راةة٤ٖ ، ٝرؾزةة١ٞ ًةةَ ًزِةةخ ػِةة٠ اُؽةةبثغ  

اُض٢٘ٓ ٝساثػ إُة٠ اٌُزِةخ اُغةبثوخ. ةُةٔٔذ عِغةِخ اٌُزةَ       

ثؾ٤ةةةش ٣ٌٜٔ٘ةةةب أُؾبكظةةةخ ػِةةة٠ اُج٤بٗةةةبد أُخضٗةةةخ ثٜةةةب      

ؼةذ٣ِٜب، أ١ أٗةٚ ػ٘ةذٓب رخةضٕ ٓؼِٞٓةخ ٓةب       ٝاُؾ٤ُِٞخ دٕٝ ر

كةةة٢ عِغةةةِخ اٌُزِةةةخ لا ٣ٌٔةةةٖ لاؽوةةةبً اُو٤ةةةبّ ثزؼةةةذ٣َ ٛةةةزٙ      

  .أُؼِٞٓخ

ٝرٌٔةةٖ كٌةةشح رو٤٘ةةخ اُجِةةٞى راةة٤ٖ كةة٢ إٌٓب٤ٗةةةخ       

رجةةبدٍ اُو٤ٔةةخ ثةة٤ٖ ؼةةشك٤ٖ ثةةذٕٝ ٝعةةٞد ٗظةةبّ ٓشًةةض١،       

ٝاُو٤ٔخ ٛ٘ب ٣ٌٖٔ إٔ رٌةٕٞ ٓجةبُؾ ٓب٤ُةخ، أٝ ٤ٌِٓةبد ٓضةَ:      

بساد، ٤ٌِٓةخ كٌش٣ةخ، ٝؿ٤شٛةب،    ٤ٌِٓخ ػوةبساد، ٤ٌِٓةخ عة٤   

أ١ ش٢ء ُٚ ه٤ٔخ ػبدح ٓب ٣ةزْ رجبدُةٚ ثة٤ٖ ؼةشك٤ٖ كة٢  ةَ       

ٗظةةبّ ٓشًةةض١ ٣زأًةةذ ٣ٝٞصةةن ٣ٝؼزٔةةذ ٛةةزا اُزجةةبدٍ، ٌُةةٖ        

اُجِةةٞى راةة٤ٖ ٣ؼزٔةةذ ػِةة٠ رو٤٘ةةبد راةةل٤ش ٝاٞاسص٤ٓةةبد      

ارلبم ٝشجٌخ لا ٓشًض٣ةخ ٝثشٝرًٞةٍٞ اُجِةٞى راة٤ٖ ُؼٔةَ      

                          .            ٛةةزا اُزجةةةبدٍ ثةةذٕٝ ٝعةةةٞد ٗظةةبّ ٓشًةةةض١.       

ٞ ؼةةشػ  0222ٝكةة٢ ػةةبّ    عبرٞشةة٢ ٗبًةةبٓٞر
 0 

ٓلٜةةّٞ  

٢ اُغ٘خ اُلاؽوةخ عةضءاً أعبعة٤بً ٓةٖ     عِغِخ اٌُزَ صْ ًزت ك

(1)Abadi, Joseph, and Markus Brunnermeier. 

Blockchain economics. No. w25407. National 

Bureau of Economic Research, 2018. P 14 . 

(2)Tasatanattakool, Pinyaphat, and Chian 

Techapanupreeda. "Blockchain: Challenges and 

applications." 2018 International Conference on 

Information Networking (ICOIN). IEEE, 2018.P 

3  

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%A7%D8%B9%D8%AF%D8%A9_%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86%D8%A7%D8%AA_%D9%85%D9%88%D8%B2%D8%B9%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%A7%D8%B9%D8%AF%D8%A9_%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86%D8%A7%D8%AA_%D9%85%D9%88%D8%B2%D8%B9%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%A7%D8%AA%D9%88%D8%B4%D9%8A_%D9%86%D8%A7%D9%83%D8%A7%D9%85%D9%88%D8%AA%D9%88
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، ٝاُزةة٢ روةةّٞ ث٤زٌةة٣ٖٞاُاةةلشح أُصةةذس٣خ ُِؼِٔةةخ اُشه٤ٔةةخ  

ػ٢ٓٞٔ ٌُبكخ أُ٘بهلاد اُ٘وذ٣خ. رُةذاس   دكزش ؽغبثبدثذٝس 

هبػذح ث٤بٗبد عِغِخ اٌُزِخ ثؽش٣وخ ٓغزوِخ ثغجت اػزٔبدٛب 

ٓٞصػةخ ؽةٍٞ    ؼٞاثةغ ص٤٘ٓةخ  ٝاةٞادّ   ُِ٘ةذ -شجٌخ اُ٘ذػ٠ِ 

 اُؼبُْ.

ٖٝٓ صةْ كةإٕ اعةزخذاّ عِغةِخ اٌُزةَ كة٢ رصة٤ْٔ        

ٗظبّ ػِٔخ اُج٤ز٣ٌٖٞ عؼِٜب أٍٝ ػِٔخ ٗوذ٣خ سه٤ٔخ رزلةبدٟ  

اةةٌِخ الإٗلةةبم أُةةضدٝط  إٗلةةبم أُجِةةؾ اُ٘وةةذ١ رارةةٚ كةة٢    ٓ

 إعشاء ٓؼبِٓز٤ٖ ٓخزِلز٤ٖ  .

 تعزلف تقْية اىثي٘ك تريِ :   –اٗلا 

٣ٌٖٔ إػؽبء رؼش٣ق ُِجِٞى راة٤ٖ  
 1 

ثبٜٗةب ٛة٢    

شةةجٌخ ٓؼِٞٓةةبد رؾزةة١ٞ ػِةة٠ ٓغٔٞػةةخ ٓةةٖ الأعٜةةضح أٝ   

اُؼُوةةذ، ًةةَ عٜةةبص ك٤ٜةةب ٣ٔضةةَ هبػةةذح ث٤بٗةةبد ٝدكزةةش أعةةزبر،  

  ع٤ٔغ أُؼبٓلاد اُز٢ رزْ دااَ اُاةجٌخ، ًٝةَ   ؽ٤ش ٣ؾل

ٓؼبِٓةةخ رةةزْ ثةة٤ٖ عٜةةبص٣ٖ رخعةةغ ُِزؾوةةن ٜٓ٘ةةب، ٝاُزأ٤ًةةذ    

  .ػ٠ِ ةؾزٜب ٖٓ هجَ ثبه٢ أعٜضح اُاجٌخ

ٝك٤ٔب ٠ِ٣ ثؼط أُصؽِؾبد اُؼ٤ِٔخ ك٠ رُي اُابٕ 
 0 

 : 

٢ٛ شةجٌخ لا ٓشًض٣ةخ     : Blockchainاُجِٞى را٤ٖ  •

أُؼِٞٓةةبد أٝ    ٗظ٤ةةش إُةة٠ ٗظ٤ةةش  رؼٔةةَ ػِةة٠ إداسح    

 .اُؼ٤ِٔبد؛ ك٢ٜ رغٔؼ ثؾلظٜب ٝرجبدُٜب ٝاعزشعبػٜب

ٛة٢ اُٞػةبء اُةز١ ٣ؾٔةَ اُج٤بٗةبد       : Block اٌُزِةخ  • 

 .اُز٢ ٣زْ ؽلظٜب ك٢ اُجِٞى را٤ٖ

ٛة٢ الأعٜةةضح اُزة٢ راةةٌَ اُاةةجٌخ،    : node اُؼُوةةذ  •

ٝاُز٢ رؾزل  ث٘غخخ ٖٓ هبػذح اُج٤بٗبد ٝدكزةش الأعةزبر   

 .ثذااِٜب

(1)Lorne, Frank T., et al. "Blockchain Economics 

and Marketing." Journal of Computer and 

Communications 6.12 (2018):P 107 . 

(2)Cong, Lin William. "Blockchain economics for 

investment professionals." The Journal of 

Investing 28.3 (2019): 13-20 

ج٤بٗةةبد أُٞصػةةخ أٝ عةةةغَ دكزةةش الأعةةةزبر    هبػةةةذح اُ   •

: أُٞصع
 0 

أٌُبٕ اُز١ ٣زْ عٔغ اٌُزَ ٝأُؼةبٓلاد    

ثةٚ، ًٝةَ عٜةةبص كة٢ اُاةةجٌخ ٣ٔزِةي ٗغةةخخ ٜٓ٘ةب، ُةةزُي      

اُ٘غةةا أُٞصػةةخ كةة٢ أًضةةش ٓةةٖ عٜةةبص ٓ٘ؾزٜةةب ابةةة٤خ 

 .اُزٞص٣غ

ًةَ ػُوةذح ٣ؼٔةَ ػ٤ِٜةب     : Miner اُؼبِٕٓٞ ػ٠ِ اُؼُوذ  •

بٓلاد ٝاُج٤بٗةةةةبد شةةةةخو ٣وةةةةّٞ ثةةةةبُزؾون ٓةةةةٖ أُؼةةةة

ٝاُزأ٤ًذ ػ٤ِٜب، ٣ٌٖٔ رغ٤ٔزْٜ ثبُؼب٤ِٖٓ أٝ أُابس٤ًٖ 

أٝ أُصةةةذه٤ٖ، ًةةةزُي ثةةةبُٔ٘وج٤ٖ كةةة٢ ثؼةةةط ؽةةةبلاد    

اُجِةةٞى راةة٤ٖ اُزةة٢ رزؽِةةت إعةةشاء ػ٤ِٔةةبد س٣بظةة٤خ     

ُِؾصةةٍٞ ػِةة٠ سٓةةض اٌُزِةةخ لإظةةبكزٜب إُةة٠ اُغِغةةِخ،   

ٝػ٤ِٔخ اُجؾش ػٖ سٓض اٌُزِخ ٣ٌٖٔ رغ٤ٔزٜب ثبُز٘و٤ةت  

 .٤ِْٜ أُ٘وجُٕٞزُي ٣ؽِن ػ

ٛةٞ ٗةٞع ٓةٖ أٗةٞاع اُزاةل٤ش ٣ؼٔةَ        : Hash اُٜةبػ   •

ػ٠ِ رؾ٣َٞ اُج٤بٗبد إ٠ُ سٓض صبثذ اُؽةٍٞ ٣غة٠ٔ سٓةض    

 .اُزال٤ش

ٛةٞ اُشٓةض اُ٘ةبرظ ػةٖ داُةخ  اُٜةبػ ،        : سٓةض اُزاةل٤ش  • 

ٝٛٞ اُز١ ٣ؼَٔ ػ٠ِ سثػ اٌُزَ ٝر٤ٔض اٌُزِخ ػٖ اٌُزةَ  

  .الأاشٟ

اٌُزِخ ٝإظةبكزٜب إُة٠   ٛٞ ٝهذ إٗابء  : اُؽبثغ اُض٢٘ٓ • 

  .اُغِغخ، ؽ٤ش ٣ٔضَ ٛ٘ب ٝهذ ٝربس٣ا ٤ٓلاد اٌُزِخ

 ٍنّ٘مت اىثي٘ك تريِ: -امّيم 
 4 

   

 اُؼُوذ  أعٜضح اُاجٌخ  -

ٛةة٢ أؼةةشاف اُاةةجٌخ، ًٝةةَ شةةجٌخ ُِجِةةٞى راةة٤ٖ  

، Nodeرؾزةة١ٞ ػِةة٠ اُؼذ٣ةةذ ٓةةٖ الأعٜةةضح ٝرغةة٢ٔ اُؼ وةةذ 

(3)Tapscott, Alex, and Don Tapscott. "How 

blockchain is changing finance." Harvard 

Business Review 1.9 (2017): 2-5. 

(4)Hacioglu, Umit, ed. Blockchain Economics and 

Financial Market Innovation: Financial 

Innovations in the Digital Age. Springer Nature, 

2019.P 109 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D9%83%D9%88%D9%8A%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%81%D8%AA%D8%B1_%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%A7%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%AF_%D9%84%D9%86%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AE%D8%AA%D9%85_%D8%B2%D9%85%D9%86%D9%8A
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الأثاز الاقتصادية للعقود ذاتية التنفير على التجازة 

  ….  الإلكترونية
لأعةزبر  ٣ٝزْ ؽل  أُؼبٓلاد أٝ اُج٤بٗبد ثٜب ٝرٌٕٞ دكزةش ا 

أُةةٞصع ُِجِةةٞى راةة٤ٖ ، ٣ٝؽِةةن ػِةة٠ اُؼةةب٤ِٖٓ ػِةة٠ ٛةةزٙ  

أٝ اُؼب٤ِٖٓ أٝ أُاةبس٤ًٖ أٝ أُ٘وجة٤ٖ،    Miner الأعٜضح

ٝ ٤لزْٜ ٢ٛ اُزؾون ٖٓ اُؼ٤ِٔةبد ٝالارلةبم ػِة٠ اُزةبس٣ا     

اُصؾ٤ؼ ٌُِزِخ ، ٣ٝزْ رُي ٖٓ الاٍ اٞاسص٤ٓبد الارلبم 

  .أٝ الإعٔبع
 1 

  

ٝرغةةة٠ٔ أ٣عةةةبً   :عاٞاسص٤ٓةةةبد الارلةةةبم أٝ الإعٔةةةب -

ثبلإعٔبع اُلآشًض١؛ ٢ٛٝ ػجةبسح ػةٖ اٞاسص٤ٓةبد    

رغٔؼ ُِؼ وذ أٝ الأعٜضح دااَ اُجِٞى راة٤ٖ ثبُٞةةٍٞ   

إ٠ُ إعٔبع ؽٍٞ اٌُزَ اُز٢ رعبف إ٠ُ اُجِٞى را٤ٖ، 

  :ٝٛ٘بى اُؼذ٣ذ ٖٓ ٛزٙ اُخٞاسص٤ٓبد أشٜشٛب

*    َ  Proof-of-Work اٞاسص٤ٓةةخ إصجةةبد اُؼٔةة

(PoW):    ُخٞاسص٤ٓةةةبد ٝٛةةة٢ ٓةةةٖ أشةةةٜش ٛةةةزٙ ا

أُغزخذٓخ ك٢ اُجز٣ٌٖٞ، ؽ٤ش رؼزٔذ ػ٠ِ ٓ٘ؼ ٌٓبكأح 

، ثؼةذ اُزأًةذ ٓةٖ     ٓب٤ُخ ُِزؾوةن ٓةٖ ةةؾخ أُؼةبٓلاد    

ةةةؾخ ث٤بٗةةبد أُؼبِٓةةةخ رؼٔةةَ أعٜةةةضح اُاةةجٌخ ػِةةة٠     

رخ٤ٖٔ سٓض اٌُزِخ ٓةٖ اةلاٍ ؽةَ ٓؼةبٓلاد ؽغةبث٤خ،      

ٝػ٘ةةذٓب ٣زٞةةةَ أؽةةذ الأعٜةةضح إُةة٠ اُؾةةَ ٣ةةزْ إٗاةةبء    

٤ٖ ٣ٝؾصَ أُ٘وت ػ٠ِ ٌٓبكأح اٌُزِخ دااَ اُجِٞى را

ٓب٤ُخ، ُزُي رغ٠ٔ ثؼ٤ِٔةخ اُز٘و٤ةت أٝ اُزؼةذ٣ٖ، رؾزةبط     

ٛةةةزٙ اُؼ٤ِٔةةةخ إُةةة٠ هةةةٞح ؽٞعةةةج٤خ ًج٤ةةةشح ٝٓؼبُغةةةبد     

ٓزخصو ك٢ ؽَ أُغبئَ اُش٣بظة٤خ ٤ُةزٌٖٔ أُ٘وةت    

 . ٖٓ إٗابء اٌُزِخ ٝاُؾصٍٞ ػ٠ِ أٌُبكأح

 Proof-of-Stake اٞاسص٤ٓةةةخ إصجةةةبد اُصةةةؾخ *

(PoS):    ٙاُخٞاسص٤ٓةخ ٝعةٞد ٓجِةؾ ٓةب٢ُ     رزؽِةت ٛةز

ك٢ ٓؾبك  اُؼةب٤ِٖٓ كة٢ اُاةجٌخ ٝلا ٣ؽِةن ػِة٤ْٜ ٛ٘ةب       

ٓ٘وجةةةٕٞ، إلا أٜٗةةةْ لا ٣وٞٓةةةٕٞ ثؼ٤ِٔةةةبد اُز٘و٤ةةةت ػةةةٖ 

سٓض ٌُِزِخ، ٌُٖٝ ثؼةذ ػ٤ِٔةخ اُزؾوةن ٓةٖ أُؼةبٓلاد      

(1)Yano, Makoto, et al. "Blockchain business and 

its regulation." Blockchain and Crypt Currency. 

Springer, Singapore, 2020. 107-127 

ٝاُزأ٤ًةةذ ػ٤ِٜةةب ٣ةةزْ سكةةغ اٌُزِةةخ إُةة٠ اُاةةجٌخ ٣ٝؾصةةَ  

أؽةذ  اُغ٤ٔغ ػ٠ِ ٌٓبكأح ٓب٤ُخ، ٌُٖٝ ك٢ ؽبٍ رلاػةت  

الأعٜضح ثبُج٤بٗبد كإٕ اُجِةٞى راة٤ٖ رغةؾت اُؼٔةلاد     

اُشه٤ٔةةخ ٓةةٖ ٓؾلظزةةٚ ًـشآةةخ ٓب٤ُةةخ، ٝلا رؾزةةبط ٛةةزٙ 

 اُخٞاسص٤ٓخ إ٠ُ هٞح ؽٞعج٤خ أٝ ٓؼبُغبد ظخٔخ.

:اُزال٤ش -
 0 

   

لعمثز اىمرفيز ٍِ ٍَيشات اىثي٘ك ترعيِو اْدعد أُ ْٕعمك    

 :ّ٘عيِ ٍِ اىمرفيز َٕم

ُةةةخ اُٜةةةبػ ثزاةةةل٤ش  روةةةّٞ دا:(Hash) داُةةةخ اُٜةةةبػ -أ

أُذالاد ثبازلاف ؼُٜٞب ٝرؾ٣ِٜٞب إ٠ُ ٓخشعبد 

راد ؼةةٍٞ صبثةةذ ٣ؼجةةش ػٜ٘ةةب ثشٓةةٞص كش٣ةةذح ٝصبثزةةخ   

اُؽٍٞ ًٔب ك٢  ، لا ٣زْ ػشض ع٤ٔةغ اُج٤بٗةبد كة٢    

اٌُزِخ، ٌُٖٝ ٣زْ رال٤ش اٌُزِةخ ٝإةةذاس سٓةض كش٣ةذ     

ٖٓ ٗٞػٚ ٌَُ ًزِخ، ٛزا اُشٓض اٌُزِخ ًَٝ ًزِخ ٣زْ 

ُٜب ث٘بءً ػ٠ِ سٓةض اُزاةل٤ش كة٢     إٗابء سٓض اُزال٤ش

اٌُزِخ اُغبثوخ، ثبعزض٘بء اٌُزِخ الأُٝة٠ كإٜٗةب رخزِةق    

   ػٖ ثبه٢ اٌُزَ، ؽ٤ش لا ٣ٞعذ سٓض راةل٤ش عةبثن  

اُزة٢ رةْ    ٣ٞعذ أٗٞاع ٓزؼذد ٖٓ داُخ اُٜةبػ ٜٓ٘ةب   ، 

اعةةزخذآٜب كةة٢ اُجزٌةة٣ٖٞ، ُٝةةٞ أساد شةةخو رـ٤٤ةةش  

ٌُِزةَ  اُج٤بٗبد ك٢ ًزِخ ٓب كإٕ ع٤ٔغ سٓٞص اُزال٤ش 

، ٝػ٘ةذ إٗاةبء سٓةض اُزاةل٤ش       اُغبثوخ عةٞف رزـ٤ةش  

ٌُِزِخ ٣زْ إظبكخ اُؽةبثغ اُضٓ٘ة٢ ُٜةب ٝرؾذ٣ةذ صٓةٖ      

 .ٝٝهذ إٗابئٜب

٣ؼةشف راةةل٤ش أُلةبر٤ؼ ثبُزاةةل٤ش     :راةل٤ش أُلةةبر٤ؼ   -ة 

أُزٔبصَ أٝ اُزٔةبص٢ِ أٝ اُز٘ةب ش١، ُٝةٚ اُؼذ٣ةذ ٓةٖ      

الأشةةةةٌبٍ، ؽ٤ةةةةش ٣ةةةةزْ راةةةةل٤ش أُِلةةةةبد ثبعةةةةزخذاّ 

ؼ ٣ٌٝٔةةٖ رٞظةة٤ؼ كٌةةشح ٛةةزا اُزاةةل٤ش ثاةةٌَ أُلةبر٤ 

(2)Tasca, Paolo, and Sebastian Widmann. "The 

challenges faced by blockchain technologies–

Part 1." Journal of Digital Banking 2.2 (2017): 

132-147. 
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ػةةبّ  ، ٝهةةذ رةةْ اعةةزخذاّ ٛةةزا اُزاةةل٤ش كةة٢ اُجِةةٞى      

راةة٤ٖ لإةةةذاس اُزٞاه٤ةةغ اُشه٤ٔةةخ ػِةة٠ أُؼةةبٓلاد، 

ك٘غةةذ إٔ ًةةَ ٓغةةزخذّ ُذ٣ةةٚ ٓلزبؽةةبٕ؛ ٓلزةةبػ ػةةبّ     

ٝٓلزبػ ابص 
 1 

 : 

•  ّ ٛةٞ ٓلزةبػ ٣زٌةٕٞ ٓةٖ أسهةبّ ٝؽةشٝف،        :أُلزبػ اُؼةب

خذّ كة٢ ػ٤ِٔةخ الإسعةبٍ    ٣ٝغزخذّ ُزؾذ٣ذ ٣ٞٛةخ أُغةز  

 .ٝالاعزوجبٍ، ٝٛٞ ٓشئ٢ ُِغ٤ٔغ

ٛةٞ ٗةٞع ٓةٖ أٗةٞاع ًِٔةخ أُةشٝس،        :أُلزةبػ اُخةبص   •

٣ٝؼزجةةش شخصةة٤بً ٝعةةش٣بً، ٣ٝزٌةةٕٞ أ٣عةةبً ٓةةٖ أسهةةبّ       

ٝأؽةةشف، ٝٛةةٞ أؼةةٍٞ ٓةةٖ أُلزةةبػ اُؼةةبّ، ٝٛةةزا أؽةةذ   

  .الاازلاكبد ث٤ٜ٘ٔب ٣ٝغزخذّ ُِزٞه٤غ اُشه٢ٔ

ٍ ٓؼبِٓةةةخ كِةةةٞ أساد شةةةخو ٗٔضِةةةٚ ثةةة   أ  إسعةةةب 

عٞاء ًبٗذ  ه٤ٔخ ٗوذ٣خ، ػوذ ر٢ً، ٝؿ٤شٛب  إ٠ُ شةخو  

ٗٔضِٚ ث   ة  كإٗةٚ ٣ةزْ أٝلًا راةل٤ش أُؼبِٓةخ ثبعةزخذاّ داُةخ       

اُٜبػ ٝإةذاس سٓض اُزال٤ش ُٜب، صْ ٣زْ رال٤ش ٛزا اُشٓةض  

ثبعزخذاّ أُلزبػ اُخبص ُِاخو  أ ، ٝك٢ ٛزٙ أُشؽِخ 

ثؼةذ رُةي ٣ةزْ    ٣٘زظ ػٜ٘ب ٓؼبِٓخ ٓٞهؼخ ٖٓ اُؽةشف الأٍٝ،  

إسعبُٜب إ٠ُ اُؽشف ا٥اش  ة ، ثبلإظةبكخ إُة٠ أُؼبِٓةخ    

   .ٗلغٜب

ػ٘ةةذٓب رصةةَ أُؼبِٓةةخ إُةة٠ اُؽةةشف  ة  كإٗةةٚ      

٣وّٞ ثبُزأًذ ٖٓ أُؼبِٓخ ٖٓ اةلاٍ أُلزةبػ اُؼةبّ ُِؽةشف     

أُشعةةَ أُوصةةٞد ثةةٚ كةة٢ ٛةةزا أُضةةبٍ  أ  ٝسٓةةض اُزاةةل٤ش  

ؼبِٓةةةخ ثبعةةةزخذاّ داُةةةخ اُٜةةةبػ، صةةةْ ٣وةةةّٞ ثلةةةي اُزاةةةل٤ش ُِٔ

ثبعزخذاّ ٓلزبؽٚ اُخبص ٣ٝةزْ اُزؾوةن ٓةٖ اُؼ٤ِٔةخ، ؽ٤ةش      

إٕ اُزٞه٤غ اُشه٢ٔ اُ٘برظ ػٖ ٛزٙ اُؼ٤ِٔةخ ٓزةبػ لأ١ ػوُةذح    

 .  دااَ اُاجٌخ ُِزؾون ٓ٘ٚ ٝاُزأ٤ًذ ػ٤ِٚ

(1)Hacioglu, Umit, ed. Blockchain Economics and 

Financial Market Innovation: Financial 

Innovations in the Digital Age. Springer Nature, 

2019.P 22  

   :اٌُزِخ -
 0 

  

رؾز١ٞ اٌُزِخ ػ٠ِ ث٤بٗةبد أُؼبِٓةخ، ٝرزٌةٕٞ اٌُزِةخ ٓةٖ      

 :عضأ٣ٖ ٢ٛٝ

ؼِة١ٞ ٓةٖ اٌُزِةخ ٣ٝؾزة١ٞ     ٝٛٞ اُغةضء اُ  :سأط اٌُزِخ •

ػ٠ِ: سهْ اٌُزِخ، سٓض اُزال٤ش ٌُِزِخ اُغةبثوخ، اُؽةبثغ   

اُض٢٘ٓ؛ ٝٛٞ ٝهذ إٗابء اٌُزِةخ، ث٤بٗةبد اٞاسص٤ٓةبد    

 . الارلبم

ٝٛةٞ اُغةضء اُغةل٢ِ ٌُِزِةخ، ٣ٝؾزة١ٞ ػِة٠        :ٓؾزٞاٛةب  •

ث٤بٗةةبد أُؼبِٓةةةخ ٓضةةةَ: أُجةةبُؾ ٝػ٘ةةةب٣ٖٝ الأؼةةةشاف،   

  .ٝسٓض اُزال٤ش ٌُِزِخ اُؾب٤ُخ 

زـ٤ةةةش ث٤بٗةةةبد اٞاسص٤ٓةةةبد الارلةةةبم ٓةةةٖ ثِةةةٞى  ر

را٤ٖ إ٠ُ أاةشٟ، كؼِة٠ عةج٤َ أُضةبٍ ٗغةذ إٔ ثشٝرًٞةٍٞ       

اُجِةةٞى راةة٤ٖ اُةةز١ ٣ؼزٔةةذ ػِةة٠ اٞاسص٤ٓةةخ إصجةةبد اُؼٔةةَ   

ٓضَ: اُجز٣ٌٖٞ، ٣زْ إظبكخ اُشٓض اُخةبص ثبٌُزِةخ اُزة٢ رةْ     

اُٞةةةٍٞ إ٤ُٜةةب ٓةةٖ اةةلاٍ ؽةةَ اُؼ٤ِٔةةخ اُش٣بظةة٤خ، ٝعةةزس 

 .٤ْ اٌُزِخ دااَ اُجِٞى را٤ٖٓ٤شًَ اُز١ ٣غزخذّ ُز٘ظ

اامععز الأسععممم اىَعع٘سا أٗ  معععد  اىثيمّععمت اىَ٘سعععة    -

(3)
: 

ًَ ػُوذح دااةَ اُجِةٞى راة٤ٖ رؾةزل  ث٘غةخخ ٓةٖ       

عةةةغَ أُؼةةةبٓلاد، لإٔ ػ٤ِٔةةةخ اُزؾوةةةن ٓةةةٖ أُؼةةةبٓلاد    

اُغذ٣ذح ٝإظبكخ اٌُزَ إ٠ُ اُجِٞى را٤ٖ رؾزبط إ٠ُ اُغغَ 

َ ػُوةةذح أٝ عٜةةبص  اٌُبٓةةَ ُِٔؼةةبٓلاد اُغةةبثوخ، ثبُزةةب٢ُ ًةة    

دااةةَ اُاةةجٌخ رٔزِةةي ٗغةةخخ ًبِٓةةخ ٓةةٖ هبػةةذح اُج٤بٗةةبد أٝ   

 .   دكزش الأعزبر

(2)Pilkington, Marc. "Blockchain technology: 

principles and applications." Research handbook 

on digital transformations. Edward Elgar 

Publishing, 2016.P 45 

(3)Cong, Lin William. "Blockchain economics for 

investment professionals." The Journal of 

Investing 28.3 (2019): 13-20. 
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٣ٝٞعةةةذ دكزةةةش أعةةةزبر ٓةةةٞصع، ٝ هبػةةةذح ث٤بٗةةةبد     

ٓٞصػةةخ ، ٝ ٣غةةزخذّ ٓصةةؽِؼ دكزةةش الأعةةزبر كةة٢ اُةة٘ظْ       

أُؾبعةةةج٤خ، ٝٛةةةٞ ػجةةةبسح ػةةةٖ عةةةغَ ر٘وةةةَ إ٤ُةةةٚ ع٤ٔةةةغ      

خ، اُؼ٤ِٔةةةبد أُب٤ُةةةخ اُزةةة٢ رةةةْ رغةةةغ٤ِٜب كةةة٢ دكزةةةش ا٤ٓٞ٤ُةةة  

٣ٝٞظؼ سة٤ذ اُؾغبة ٝربس٣خٚ ٝأُجِؾ ٝث٤بٕ اُؼ٤ِٔةبد  

اُزةة٢ رٔةةذ  ، ٝاعةةزخذاّ ٛةةزا أُصةةؽِؼ كةة٢ اُجِةةٞى راةة٤ٖ 

٣ؼزجش ٓ٘ؽو٤بً إرا ًةبٕ اُٜةذف ٓةٖ اُجِةٞى راة٤ٖ ٛةٞ إٗاةبء        

ٝٓؼبُغةةخ أُؼةةبٓلاد أُب٤ُةةخ ثةةة٤ٖ ؼةةشك٤ٖ، ؽ٤ةةش رؼزجةةةش      

اُج٤بٗبد اُز٢ رْ ؽلظٜب دااةَ اُجِةٞى راة٤ٖ ٝٓٞصػةخ كة٢      

ُاجٌخ ٢ٛ ػ٤ِٔبد ٓب٤ُخ راٌَ عغَ دكزش الأعزبر أعٜضح ا

 .أُٞصع

أٓب ك٢ ؽبٍ ُْ ٣ٌٖ اُٜذف ٖٓ اُجِٞى را٤ٖ ر٘ل٤ز 

ٓؼبٓلاد ٓب٤ُخ أٝ لا رغزخذّ ػِٔخ سه٤ٔخ ك٤زْ رغ٤ٔزٜب ٛ٘ب 

ثوبػذح ث٤بٗبد ٓٞصػخ، لأٜٗةب رؾةزل  ثبُج٤بٗةبد كة٢ أعٜةضح      

 .ٓٞصػخ، ًَ عٜبص ٣ؾز١ٞ ػ٠ِ ٗغخخ ٖٓ هبػذح اُج٤بٗبد

:ؼِٔخ اُشه٤ٔخاُ-
 1 

   

ك٢ ثؼط اعزخذآبد اُجِٞى را٤ٖ رٌةٕٞ اُؼِٔةخ   

اُشه٤ٔةةةخ أؽةةةذ ٌٓٞٗبرٜةةةب الأعبعةةة٤خ، ٝ ٜةةةشد اُؼٔةةةلاد      

اُشه٤ٔةةخ ًةةأٍٝ ٓةةشح ثبُزةةبس٣ا كةة٢ اُضٔب٤ٗ٘ةةبد رؾذ٣ةةذاً ػةةبّ    

كٌةشح اُؼٔةلاد    David Chaum ّ، ؽ٤ةش هةذّ  1820

اُشه٤ٔخ كة٢ رُةي اُٞهةذ ٌُٝةٖ ُةْ رة٘غؼ، ُؼةَ ٓةٖ أعةجبة          

عةةٞد ٤ٌٛةةَ ٓشًةةض١ ُِاةةجٌخ ٝاكزوبسٛةةب إُةة٠  كاةةِٜب ػةةذّ ٝ

 Satoshi Nakamoto ، صةْ عةبء   أُؼةب٤٣ش اُز٘ظ٤ٔ٤ةخ  

ّ ٝهذّ ػِٔخ اُجز٣ٌٖٞ اُز٢ رؼذ أشٜش اُؼٔلاد 0222ػبّ 

اُشه٤ٔةةخ 
 0 

، ٝ ٜةةش ثؼةةذٛب اُؼذ٣ةةذ ٓةةٖ اُؼٔةةلاد اُشه٤ٔةةخ    

(1)Härdle, Wolfgang Karl, Campbell R. Harvey, 

and Raphael CG Reule. "Understanding 

Cryptocurrencies." (2020): 181-208. 

(2)Yuan, Yong, and Fei-Yue Wang. "Blockchain 

and cryptocurrencies: Model, techniques, and 

applications." IEEE Transactions on Systems, 

ٓضَ الا٣ض٤ش اُزة٢ رؼٔةَ ػِة٠ ٓ٘صةخ الاص٤ش٣ةّٞ صةب٢ٗ أًجةش        

اُجزٌة٣ٖٞ ٝؿ٤شٛةب ٓةٖ اُؼٔةلاد     ٓ٘صبد اُجِٞى را٤ٖ ثؼذ 

اُشه٤ٔخ، ٝرغ٠ٔ أ٣عبً ثبُؼِٔخ أُالشح أٝ ػِٔةخ اُزاةل٤ش؛   

ٝرُةي لأٜٗةب رغةةز٘ذ إُة٠ ٓجةبدف اُزاةةل٤ش، ٝٛة٢ ػجةبسح ػةةٖ       

 .ٗوٞد إٌُزش٤ٗٝخ ٣زْ رذاُٜٝب ٖٓ الاٍ شجٌخ لا ٓشًض٣خ

أّ٘اا اىثي٘ك تريِ: -امىثم 
  0 

  

  :لَنِ تجْيفٖم إىٚ أربعة أّ٘اا

1-  ٖ رزةة٤ؼ ُِغ٤ٔةةغ اُٞةةةٍٞ إُةة٠     :ػبٓةةخ ثِةةٞى راةة٤

اُج٤بٗبد ٝاُزؾون ٖٓ أُؼبٓلاد ٝإظبكخ اٌُزَ، كةأ١  

شخو ٣غزؽ٤غ اُذاٍٞ إ٠ُ اُاةجٌخ ٝالاؼةلاع ػِة٠    

اُج٤بٗةةةةةبد ٝاُو٤ةةةةةبّ ثؼ٤ِٔةةةةةخ اُزأ٤ًةةةةةذ ٝاُزؾوةةةةةن ٓةةةةةٖ  

أُؼةةةبٓلاد اُزةةة٢ رةةةزْ دااِٜةةةب ثةةةذٕٝ شةةةشٝغ ٓضةةةَ      

 .اُجز٣ٌٖٞ

0-    ٕ ٤ٔةغ  رزة٤ؼ ُِغ ) : ثِٞى راة٤ٖ ػبٓةخ ثصةلاؽ٤بد  إر

اُٞةةةٍٞ إُةة٠ اُج٤بٗةةبد، ٌُٝةةٖ راةةزشغ كةة٢ إٌٓب٤ٗةةخ     

اُزؾون ٖٓ اُؼ٤ِٔبد ٝإظبكخ اٌُزَ ثؼط أُزؽِجةبد  

 .ٓضَ ثؽبهخ ا٣ُٜٞخ

٣ةةزْ اُزؾذ٣ةةذ أُغةةجن ُِغٜةةبد  :ثِةةٞى راةة٤ٖ ابةةةخ -0

ٝالأعٜضح ٝالأشةخبص اُةز٣ٖ ٣ٌِٔةٕٞ ؽةن اُٞةةٍٞ      

إُةةةة٠ اُج٤بٗةةةةبد ٝإٗاةةةةبء أُؼةةةةبٓلاد ٝاُزؾوةةةةن ٜٓ٘ةةةةب 

  .ٝإظبكخ اٌُزَ

4-    ٕ ٣ةةزْ ك٤ٜةةب    )ثِةةٞى راةة٤ٖ ابةةةخ ثصةةلاؽ٤بد  إر

رؾذ٣ذ الأعٜضح ٝالأشةخبص ٝإػؽةبمْٛ اُصةلاؽ٤بد    

اٌُبِٓةخ، ٝرؼزجةةش الأًضةش ٓؾذٝد٣ةةخ ثة٤ٖ أٗةةٞاع اُجِةةٞى    

Man, and Cybernetics: Systems 48.9 (2018):  

421- 428. 

(3)Babkin Alexander, V., et al. "Cryptocurrency 

and blockchain-technology in digital economy: 

development genesis." St. Petersburg State 

Polytechnical University Journal. Economics 

67.5 (2017): 9-22 
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راةةة٤ٖ، ؽ٤ةةةش ٣ٌٔةةةٖ اعةةةزخذآٜب دااةةةَ اُاةةةشًبد      

ٝرغةةةٔؼ كوةةةػ ُِٔغةةةزخذ٤ٖٓ دااةةةَ اُاةةةشًخ ثوةةةشاءح     

 .ٝرخض٣ٖ اُج٤بٗبد

ٍ إ٠ُ اُج٤بٗبد اُجِٞى را٤ٖ اُخبةخ رز٤ؼ اُٞةٞ

ٝالاؼةةةلاع ػ٤ِٜةةةب ٓةةةٖ هجةةةَ اُغٜٔةةةٞس ٌُٝةةةٖ لا ٣ٌِٔةةةٕٞ    

ةةةلاؽ٤خ إٗاةةبء ٓؼةةبٓلاد ٝاُزؾوةةن ٜٓ٘ةةب ٝإظةةبكخ اٌُزةةَ، 

ٝٛةةزا ٓةةب ٤ٔ٣ضٛةةةب ػةةٖ ثِةةٞى راةةة٤ٖ ابةةةخ ثصةةةلاؽ٤بد      

 إرٕ ، ٝاُصةةلاؽ٤بد رٌةةٕٞ كةة٢ ٓغةةز٣ٞبد ٓزؼةةذدح:  إرٕ   

ُلارصةةةةبٍ ثبُاةةةةجٌخ، إرٕ ُج٘ةةةةبء ٝإٗاةةةةبء الأةةةةةٍٞ، إرٕ    

 ٓ لاد، إرٕ ُزِوةة٢ أُؼةةبٓلاد، إرٕ ُِزأ٤ًةةذ   لإسعةةبٍ أُؼةةب

 . ٝاُزؾون ٖٓ أُؼبٓلاد، إرٕ ُلاؼلاع ػ٠ِ أُؼبٓلاد

تجععْيف أّعع٘اا اىثيعع٘ك ترععيِ إىععٚ  بععَيِ عيععٚ     ٗلَنععِ

 :نبب

ثِةةٞى راة٤ٖ ػبٓةةخ لا   :ػ٤ِٔةبد اُزؾوةن ٝاُزأ٤ًةةذ  

رؾزةةبط إُةة٠ إرٕ لإٗاةةبء ٓؼبِٓةةخ أٝ اُزؾوةةن ٜٓ٘ةةب، ٝثِةةٞى     

ؾوةةةن ٝاُزأ٤ًةةةذ ػِةةة٠   راةةة٤ٖ ابةةةةخ رؾزةةةبط إُةةة٠ إرٕ ُِز   

 .أُؼبٓلاد

ثِةٞى راة٤ٖ ػبٓةخ     :إٌٓب٤ٗخ اُٞةَ إ٠ُ اُج٤بٗةبد 

٣ٌٔةةٖ لأ١ شةةخو اُٞةةةٍٞ إُةة٠ اُج٤بٗةةبد، ٝثِةةٞى راةة٤ٖ  

 .ابةخ روزصش الإربؽخ ػ٠ِ أُغزخذ٤ٖٓ دااَ اُاجٌخ

سَمت تقْية اىثي٘ك تريِ:- رابعم
  1 

  

ثبُشؿْ ٖٓ ٝعٞد أًضش ٖٓ ٗٞع ُِجِٞى را٤ٖ إلا  

اُزٞص٣ةةغ  :اع رزاةةبسى كةة٢ اُغةةٔبد اُزب٤ُةةخإٔ ع٤ٔةةغ الأٗةةٞ

 –الإعٔةةةةبع ػِةةةة٠ ةةةةةؾخ أُؼةةةةبٓلاد     –ٝاُلآشًض٣ةةةةخ 

هبث٤ِخ  –اُالبك٤خ  –اعزخذاّ اُزٞه٤غ اُشه٢ٔ ٝإصجبد ا٣ُٜٞخ 

(1)Babkin Alexander, V., et al. "Cryptocurrency 

and blockchain-technology in digital economy: 

development genesis." St. Petersburg State 

Polytechnical University Journal. Economics 

67.5 (2017): 9-22. 

ةةةةةؼٞثخ اُزؼةةةذ٣َ ػِةةةة٠   –اُجشٓغةةةخ ؽغةةةةت اعةةةزخذآٜب   

 . اُج٤بٗبد ٝأُؼبٓلاد

 ٍرنلات تقْية اىثي٘ك تريِ: -خمٍبم 
 0 

   

اُزةةةة٢ ر٘بُٝةةةةذ ٓاةةةةٌلاد إٕ ٓؼظةةةةْ اُذساعةةةةبد 

اُجِٞى را٤ٖ ًبٗذ ٖٓ عبٗةت ػ٤ةٞة ٝٓاةٌلاد اُجزٌة٣ٖٞ     

ٝالاص٤ش٣ّٞ، ٢ٛٝ ٓ٘صبد ػبٓةخ رؼةبُظ ٓؼةبٓلاد ظةخٔخ     

ٝرغزخذّ اٞاسص٤ٓبد إصجبد اُؼَٔ، ٝٛةزا ٗةٞع ٝاؽةذ ٓةٖ     

أٗٞاع اُجِٞى را٤ٖ، ًٝزُي ٗةٞع ٝاؽةذ ٓةٖ اُخٞاسص٤ٓةبد     

ٝلا ٣ٌٔةةةةٖ رؼ٤ٜٔٔةةةةب ػِةةةة٠ ع٤ٔةةةةغ أٗةةةةٞاع اُجِةةةةٞى راةةةة٤ٖ  

 -: ٍِٗ ٕذٓ اىعي٘باسص٤ٓبرٜب، ٝاٞ

لٍ ُِؽبهةخ، كٔؼبِٓةخ ٝاؽةذح كة٢ اُجزٌة٣ٖٞ         •  اعةزٜلاى ػةب

رٌِةةةق عةةةزخ دٝلاساد ُِؽبهةةةخ اُزةةة٢ رغةةةزٌِٜٜب ػُوةةةذ    

 .اُاجٌخ

رؾزةبط إُةة٠ هةٞح ؽٞعةج٤خ ظةةخٔخ كة٢ ػ٤ِٔةخ اُز٘و٤ةةت        •

ػةةٖ سٓةةض اٌُزِةةخ   
 0 

، كبُؼ٤ِٔةةخ ٛ٘ةةب راةةجٚ أُ٘بكغةةخ     

ٌٖٔ اُؼُوةذح ٓةٖ   ُِؾصٍٞ ػِة٠ أٌُبكةأح أُب٤ُةخ، ُٝزةز    

اُؾصةةةٍٞ ػِةةة٠ أٌُبكةةةأح كإٜٗةةةب رؾةةةشص ػِةةة٠ ؽةةةَ  

أُغبئَ اُش٣بظ٤خ ثغةشػخ كبئوةخ ٝرُةي ٓةب ٣غةزٞعت      

 .ٝعٞد هٞح ؽٞعج٤خ ظخٔخ

ٓغةةبؽخ اُزخةةض٣ٖ اُؼب٤ُةةخ ٌُةةَ ػُوةةذح دااةةَ اُاةةجٌخ        •

 .ُززٌٖٔ ٖٓ رخض٣ٖ ٗغخخ ٖٓ اُجِٞى را٤ٖ

كةةةةةبُؼ٤ٞة اُغةةةةةبثوخ لا ٗغةةةةةذٛب ػ٘ةةةةةذ اعةةةةةزخذاّ   

ػ٠ِ عةج٤َ أُضةبٍ اٞاسص٤ٓةخ إصجةبد     اٞاسص٤ٓبد أاشٟ، 

اُصؾخ أٝ اُزص٣ٞذ، لا رزؽِت هٞح ؽٞعج٤خ ظخٔخ ُؾةَ  

(2)Cong, Lin William. "Blockchain economics for 

investment professionals." The Journal of 

Investing 28.3 (2019): 13-20. 

(3)Catalini, Christian, and Joshua S. Gans. Some 

simple economics of the blockchain. No. 

w22952. National Bureau of Economic 

Research, 2016 P 10. 
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أُغبئَ اُش٣بظ٤خ، ًةزُي أ٣عةبً كة٢ اعةزخذاّ ثِةٞى راة٤ٖ       

ابةةةخ ُٔؼبُغةةخ ٓؼةةبٓلاد ٓؾةةذٝدح، ُةةزُي لا رؾزةةبط إُةة٠   

 .ٓغبؽبد ظخٔخ ُزخض٣ٖ ًْ ًج٤ش ٖٓ ٓؼبٓلاد الأصٓخ

يِ برعنو ععمً   ٗتمَثو ٍرنلات ٗعي٘ب تقْية اىثيع٘ك ترع  

:ايَم ليٚ
 1 

   

رٞعذ اٌُض٤ش ٖٓ اُٜغٔبد اُز٢ رةٞصش    :أ: اُوع٤خ الأ٤٘ٓخ

ػ٠ِ اُجِٞى را٤ٖ، ٝرخزِق ؽغت اُخٞاسص٤ٓةخ اُزة٢   

رةةةةْ اعةةةةزخذآٜب، كٔةةةةٖ ٛةةةةزٙ اُٜغٔةةةةبد أُشرجؽةةةةخ      

، ٖٝٓ ٛةزٙ    ٝإصجبد اُصؾخ ثخٞاسص٤ٓخ إصجبد اُؼَٔ

اُٜغٔةةبد ٛغةةّٞ الإٗلةةبم أُةةضدٝط؛ ٝٛةةٞ ػ٘ةةذٓب ٣ةةزْ  

بم ٗلةةظ أُجِةةؾ ٓةةشر٤ٖ، ٝٛغٔةةبد ُِؾشٓةةبٕ ٓةةٖ    إٗلةة

 اُخذٓخ ك٢ اُاجٌبد أُٞصػخ . 

ًةةَ ػُوةذح كةة٢ اُاةةجٌخ روةةّٞ ثزخةةض٣ٖ    :ة: اُخصٞةة٤خ 

ٗغةةخخ ٓةةٖ اُجِةةٞى راةة٤ٖ ٣ٌٜٔ٘ةةب اُٞةةةٍٞ ُِٔؾزةةٟٞ   

 .  ثبُزب٢ُ هذ ر٘زٜي اُخصٞة٤خ

 اسمخداٍمت اىثي٘ك تريِ:  -سماسم 
 0 

   

ُزغةةبسح ٣ةةزْ اعةةزخذاّ اُجِةةٞى راةة٤ٖ كةة٢ ٓغةةبلاد ا

الاٌُزش٤ٗٝةةخ ًٝةةزا كةة٠ اُزؾةة٣ٞلاد أُب٤ُةةخ ثةةبُج٘ٞى، ٝكةة٢     

ؽلةة  اُغةةغلاد ٓضةةَ عةةغلاد أُشظةة٠ ٝؽوةةٞم ا٤ٌُِٔةةخ   

ٝكة٢    اُلٌش٣خ، ٝك٢ علاعَ اُزٞس٣ذ، ك٢ٜ رؾوةن اُاةلبك٤خ  

اُؾٌٞٓةةخ الإٌُزش٤ٗٝةةخ ٝكةة٢ اُغةةٞم اُؼوةةبس١، ًٝةةزُي ٣ةةزْ   

اعةةةزخذآٜب لإثةةةشاّ ٝر٘ل٤ةةةز اُؼوةةةٞد اُز٤ًةةةخ ٝؿ٤شٛةةةب ٓةةةٖ     

 .الاعزخذآبد

(1)Chiu, Jonathan, and Thorsten V. Koeppl. "The 

economics of cryptocurrencies–bitcoin and 

beyond." Available at SSRN 3048124 (2017).P 

44  

(2)Ghosh, Arunima, et al. "Security of 

Cryptocurrencies in blockchain technology: 

State-of-art, challenges and future prospects." 

Journal of Network and Computer Applications 

(2020)  

الآثاز الاقتصادية لمعكود ذاتية التنفيذر عمذى   : المبحح الجانى

 التجازة الالكترونية

 ٜش ٓلّٜٞ اُؼوٞد رار٤خ اُز٘ل٤ز "اُؼوٞد اُز٤ًخ" 

اُجِٞى را٤ٖ  لأٍٝ ٓشح كة٢ ٓ٘زصةق     اؽذ اثشص رؽج٤وبد

اُزغةؼ٤٘٤بد  
 0 

 Nickػِة٠ ٣ةذ ػةبُْ أٌُج٤ةٞرش ٝاُزاةل٤ش      

Szabo    ٝك٢ رِي أُشؽِخ رْ رؼش٣ق اُؼوذ اُةز٢ً ػِة٠ ،

أٗٚ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُٞػٞد ٓؾةذدح كة٢ ٗٔةػ سهٔة٢، ثٔةب كة٢       

رُةةي اُجشٝرًٞةةٞلاد اُزةة٢ ثٔٞعجٜةةب ٣ةةاد١ ؼشك٤ٜةةب ٛةةةزٙ       

 اُٞػٞد ٝالاُزضآبد. 

اد اُؾذ٣ضخ كة٢ اُزو٤٘ةبد أُغةز٘ذح    ٝأدد اُزؽٞس

ٝاُزًبء الاةؽ٘بػ٢  block-chainإ٠ُ الإٗزشٗذ، ٓضَ 

ٝاُزغةةبسح الاٌُزش٤ٗٝةةخ إُةة٠ إػةةبدح الاٛزٔةةبّ ثةةزُي أُلٜةةّٞ، 

ٝاُ٘ظةةش كةة٢ ٤ًل٤ةةخ اعةةزخذاّ رِةةي اُزو٤٘ةةبد ُؾةةَ رؾةةذ٣بد      

اُصةة٘بػخ ٝاِةةن اُلةةشص عذ٣ةةذح ، ٝاُـةةشض ٓةةٖ اُؼوةةٞد    

شةةبداد اُوبثِةةخ ُِز٘ل٤ةةز  اُز٤ًةةخ ٛةةٞ "إٗاةةبء عِغةةِخ ٓةةٖ الإس  

ٝأُؼبُغخ ؽبعٞث٤بً ٝٛٞ ا٢ُ ؽذ ًج٤ش ٓةب ر٘ة١ٞ الأؼةشاف    

أُزؼبهذح كؼِةٚ ػ٘ةذ اُزشر٤ةت ُِزؼبهةذ ، ٝٛةٞ ٓةب ٣غةبْٛ كة٠         

 راغ٤غ اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ   .

ٝاُزغةبسح الإٌُزش٤ٗٝةةخ  
 4 

ٝاُزة٠ رؼةةذ اؽةذ اثةةشص    

ٓغبلاد اُزؾٍٞ اُشه٠ٔ رزٔضَ ك٠ ػ٤ِٔةخ ث٤ةغ أٝ شةشاء أٝ    

أُ٘زغةةبد ٝاُخةةذٓبد ٝأُؼِٞٓةةبد ثبعةةزخذاّ شةةجٌخ   رجةةبدٍ

إٗزشٗةةذ داا٤ِةةخ أٝ ابسع٤ةةخ ٝ رُغةة٠ٔ أ٣عًةةب اُزغةةبسح ػجةةش   

-Eالاٗزشٗةةةةةةذ ٣ُٝؽِةةةةةةن ػ٤ِٜةةةةةةب ثبُِـةةةةةةخ الاٗغ٤ِض٣ةةةةةةخ      

Commerce . 

(3)Cong, Lin William, and Zhiguo He. "Blockchain 

disruption and smart contracts." The Review of 

Financial Studies 32.5 (2019):  754- 797. 

(4)Ryan, P. A. "Smart contract relations in e-

commerce: legal implications of exchanges 

conducted on the blockchain." Technology 

Innovation Management Review (2017).P 15 
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٣ٝاةة٤ش ٓصةةؽِؼ اُؼوةةٞد رار٤ةةخ اُز٘ل٤ةةز  اُؼوةةٞد     

اُز٤ًخ  
 1 

٣غؼ٠ إُة٠ رغة٤َٜ أٝ    ًٔج٤ٞرشإ٠ُ ثشٝرًٍٞٞ   

 اُزؾوةةن أٝ ر٘ل٤ةةز اُزلةةبٝض أٝ ر٘ل٤ةةز اُؼوةةذ ثاةةٌَ سهٔةة٢، 

رٌٔةةٖ رِةةي اُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ ثٔٔبسعةةخ أُؼةةبٓلاد أُٞصٞهةةخ    

ٝأ٣عةةبً ٛةةزٙ أُؼةةبٓلاد هبثِةةخ    ثةةذٕٝ ٝعةةٞد ؼةةشف صبُةةش  

 ُِززجغ ٝلا ٣ٌٖٔ ػٌغٜب.

اُؼوةةةٞد رار٤ةةةخ اُز٘ل٤ةةةز  اُؼوةةةٞد  ٣ٝاًةةةذ ٓا٣ةةةذ٣ٖ 

إٔ اُؼذ٣ةذ ٓةٖ   أُغزخذٓخ ك٠ اُزغةبسح الاٌُزش٤ٗٝةخ   اُز٤ًخ  

اُج٘ٞد اُزؼبهذ٣خ هبدسح ثإٔ رٌٕٞ رار٤خ اُز٘ل٤ز ثاةٌَ عضئة٢   

أٝ ًِةة٢ أٝ رار٤ةةٚ اُز٘ل٤ةةز ٝٓةةب رغةةؼ٠ ُةةٚ اُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ ٛةةٞ  

رةةٞكش الأٓةةٖ اُةةز١ ٣ٔزةةبص ثةةٚ ػةةٖ هةةبٕٗٞ اُؼوةةٞد اُزو٤ِذ٣ةةخ      

ِؾةةذ ٓةةٖ رٌِلةةٚ أُؼبِٓةةخ أُزؼِوةةٚ ثةةبُؼوٞد   ٝأ٣عةةب رٜةةذف ُ

ٝهةةةذ ٗلةةةزد اُؼِٔةةةخ أُؼٔةةةبح أُوصةةةٞد ثٜةةةب      .الأاةةةشٟ

ّٖٔ ك٢ اٌُٞد  . ثبُٔالشٙ  أٗٞاع ٓخزِلٚ ٖٓ اُؼوٞد أُع

 : تعزلف اىعق٘ا ماتية اىمْفيذ )اىعق٘ا اىذمية( –اٗلا 

اُؼوةةةٞد رار٤ةةةخ اُز٘ل٤ةةةز  اُؼوةةةٞد اُز٤ًةةةخ  
 0 

ٛةةة٠  

 ٞ ٍ ٓؼبِٓةةخ ٣ٜةةذف إُةة٠ ر٘ل٤ةةز  ثشٗةةبٓظ ًٔج٤ةةٞرش أٝ ثشٝرًٞةة

الأؽةةةذاس ٝالإعةةةشاءاد راد اُصةةةِخ أٝ اُةةةزؾٌْ ك٤ٜةةةب أٝ     

رٞص٤وٜةةب رِوبئ٤ًةةب ٝكوًةةب ُاةةشٝغ اُؼوةةذ أٝ الارلبه٤ةةخ. ٝاٛةةذاف     

اُؼوٞد رار٤خ اُز٘ل٤ز  اُؼوٞد اُز٤ًخ  رزٔضَ ك٠ رو٤َِ اُؾبعخ 

إ٠ُ اُٞعةؽبء أُٞصةٞم ثٜةْ ، ٝرٌةب٤ُق اُزؾٌة٤ْ ٝاُز٘ل٤ةز ،       

رو٤َِ الاعةزض٘بءاد اُخج٤ضةخ ٝاُؼشظة٤خ    ٝاغبئش الاؽز٤بٍ ٝ

، ٝٛةةٞ ٓةةب ٣ؼزجةةش اُٞهةةٞد أُغةةزوج٠ِ ُِزغةةبسح الاٌُزش٤ٗٝةةخ،   

ٓةةةةٖ اةةةةلاٍ ر٘ل٤ةةةةز ٓشعةةةةّٞ رؽةةةة٣ٞش   0212ٝكةةةة٢ ػةةةةبّ 

(1)Hans, Ronny, et al. "Blockchain and smart 

contracts: Disruptive technologies for the 

insurance market." (2017).P 66 

(2)Sheth, Alpen, and Hemang Subramanian. 

"Blockchain and contract theory: modeling smart 

contracts using insurance markets." Managerial 

Finance (2019)P17. 

 

الاهزصةةبد اُشهٔةة٢ ، أةةةجؾذ ث٤لاسٝعةة٤ب أٍٝ دُٝةةخ ػِةة٠   

الإؼلام رو٤ٖ٘ اُؼوةٞد اُز٤ًةخ ثٜةذف ص٣ةبدح ٝدػةْ اُزغةبسح       

 الاٌُزش٤ٗٝخ ثٜب . 

 مئص اىعقععععع٘ا ماتيعععععة اىمْفيعععععذ )اىعقععععع٘ا    خجععععع -امّيعععععم 

 اىذمية(
 0 

 : 

٣ٌٔةةٖ رؾذ٣ةةذ ثؼةةط اُصةةلبد أُاةةزشًخ اُزةة٢ ر٘جضةةن ٓةةٖ     

 أُ٘بهابد اُؾب٤ُخ ؽٍٞ اُؼوٞد اُز٤ًخ:

اُؼوةةٞد رار٤ةةخ اُز٘ل٤ةةز  اُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ    لا ٣ةةزْ ًزبثةةخ     أ.

ثبُِـةةخ اُزو٤ِذ٣ةةخ ٌُٝةةٖ ٣ةةزْ اُزؼج٤ةةش ػ٘ةةٚ كةة٢ شةةٌَ   

اُز٘ل٤ةةز أٝ الأداء  أًةةٞاد ، ٝٛةةزا ٣عةةٖٔ إٔ ػ٤ِٔةةخ  

٣ٌٔةٖ إٔ ٣ٌةةٕٞ ا٤ُةٚ اُز٘ل٤ةةز ًٝةزُي ٣ؼٌةةظ ٓلٜةةّٞ    

  A ، كٖٔ أُْٜ ؽذٝس  B  اكؼَ  Aإرا ؽذس  

ؽز٠ ٣زْ اُٞكةبء ثبُزضآةبد اُؼوةذ أُٞعةٞدح ثبُؼوةذ      

 B   ٍٞػِةة٠ عةةج٤َ أُضةةبٍ: اٗزوةةبٍ ٤ٌِٓةةخ الأةةة ، 

 B ػ٘ذ اعزلاّ ه٤ٔزْٜ اُ٘وذ٣خ  A   ٍرؼةذ٣َ ٓؼةذ ، 

ػ٘ةةذ رـ٤ةةش ٓؼةةذٍ اُلبئةةذح    Bاُلبئةةذح ػةةَ اُوةةشض 

  .Aأُؼِٖ ػ٘ٚ  

اُؼوةةٞد رار٤ةةخ  الاُزضآةةبد أُ٘صةةٞص ػ٤ِٜةةب كةة٢     -ة

ا٤َُةٚ اُز٘ل٤ةز ثبٌُبٓةَ ، ٝٓةغ     اُز٘ل٤ز  اُؼوٞد اُز٤ًخ  

رُي كإٕ اُزؼبَٓ ٓةغ اُؼوةذ الأعبعة٢  ٓةغ الارلةبم      

ػِةة٠ إٔ ر٘ل٤ةةز اُؼوةةذ اُةةةز٢ً ٣ٌةةٕٞ ٝكوًةةب ُج٘ةةةٞدٙ       

ٓؼظةةْ  عةةٞف ٣زؽِةةت رةةذاَ اُؼبٓةةَ اُجاةةش١ كةة٢  

اُؾةةبلاد. ٓضةةبٍ آُةةخ اُج٤ةةغ اُزةة٢ لا رةةضاٍ رزؽِةةت       

رلبػَ اُؼ٘صش اُجاش١ عٞاء لإداةبٍ الأٓةٞاٍ أٝ   

 ُزؾذ٣ذ أُ٘زظ.

 اُـةةةشض ٓةةةٖ اُؼوةةةذ اُ٘ةةةبرظ ٛةةةٞ إٔ ٣ٌةةةٕٞ رارةةة٢      -ط 

اُز٘ل٤ز 
 1 

 . 

(3)O'Shields, Reggie. "Smart contracts: Legal 

agreements for the Blockchain." NC Banking 

Inst. 21 (2017): 177. 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D9%88%D8%A8
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ٛةةزا ٣ؼ٘ةة٢ إٔ ع٤ٔةةغ أُؼةةبٓلاد ثٔغةةشد الارلةةبم      

ػ٤ِٜةةةب ٝرٞه٤ةةةغ اُؼوةةةذ رًةةة٢ لا ٣ٌٔةةةٖ إ٣وبكٜةةةب أٝ      

٤ٌٕٞ رُةةي كةة٢ ٛةةزٙ اُؾبُةةخ ثبُ٘غةةجخ     ػٌغةةٜب ، عةة 

ُلأٗظٔةةةةخ أُٞصػةةةةخ اُزةةةة٢ لا رؾزةةةةبط اُةةةة٢ إرٕ،    

كجٔغةةةشد رٞه٤ةةةغ اُؼوةةةذ اُةةةز٢ً ٓةةةٖ هجةةةَ اُؽةةةشك٤ٖ  

، لا رةةةةٞكش رِةةةةي blockchainٝرغةةةةغ٤ِٜٔب كةةةة٢ 

اُزو٤٘خ ا٤بس ُٔ٘غ ر٘ل٤زٛب ٓب ُْ ٣غةٔؼ اُؼوةذ اُةز٢ً    

 ُلأؼشاف أُٞاكوخ ػ٠ِ الإُـبء.

ـِةت ػِة٠ اُـ٤ةبة    ٣ٌٖٔ اعةزخذاّ اُؼوةٞد اُز٤ًةخ ُِز   

اُضوخ ك٢ أُؼبٓلاد ث٤ٖ الأؼشاف أُغُٜٞخ ٝاُزة٢  

هذ رٌٕٞ ٌِٓلخ ثاٌَ ثبٛ  ٖٓ ؽ٤ةش اُزخل٤ةق ٓةٖ    

 ٓخبؼش ػذّ اُٞكبء.

 ٛ٘ةةبى كئزةةبٕ ٓةةٖ أُصةةبدس أُٞصٞهةةخ أُؼزةةشف    

ثٜب 
 0 

 : 

: رغةزخشط أُؼِٞٓةبد ٓةٖ     ثشآظ عٞكذ ٣ٝةش    - 1

ٓصبدس ٝهٞاػةذ اُج٤بٗةبد ػِة٠ الإٗزشٗةذ، ٓضةَ      

بٗةةةبد اُؽوةةةظ، عةةةغَ اُٞك٤ةةةبد ، ٓاشةةةشاد    ث٤

 اُجٞسةخ .

ثشآظ ٛبسد ٣ٝش : رغزخشط اُج٤بٗبد ٖٓ اُؼبُْ    - 0

اُؾو٤و٢ ػةٖ ؼش٣ةن أعٜةضح الاعزاةؼبس أُبد٣ةخ      

ٓضةةةةةَ أعٜةةةةةضح الاعزاةةةةةؼبس أُٞعةةةةةٞدح ػِةةةةة٠   

 أُٔزٌِبد أُآ٘خ

ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ، ػوٞد اُ زأ٤ٖٓ اُز٤ًخ ُِٔ٘بصٍ 

غ ُِؼ٤َٔ رِوبئ٤ًةب  ظذ اؽش اُل٤عبٗبد روّٞ ثبُذك

ػ٘ةةذٓب رزؾوةةن ٓةةٖ ؽةةذٝس اُل٤عةةبٕ. هةةذ ٣ٌةةٕٞ   

(1)Koulu, Riikka. "Blockchains and online dispute 

resolution: smart contracts as an alternative to 

enforcement." SCRIPTed 13 (2016): 40. 

(2)Halaburda, Hanna. "Blockchain revolution 

without the blockchain?." Communications of 

the ACM 61.7 (2018): 27-29. 

ٛةةزا اُزؾوةةن ٓةةٖ اةةلاٍ اُٞةةةٍٞ إُةة٠ ث٤بٗةةبد      

الأسةةةةبد اُغ٣ٞةةةخ اُشعةةة٤ٔخ  عةةةٞكذ ٣ٝةةةش  أٝ  

عٜبص اُزؾون ٖٓ اُل٤عبٗبد أُضجذ ك٢ أُ٘ضٍ 

  ٛبسد ٣ٝش  أًٝلاٛٔب.

أُؼبٓلاد ا٤ُ٥خ رار٤خ اُز٘ل٤ز أساو    -د 
 0 

  

ٝلا رزؽِةت اُِغةٞء إُة٠ اُوةب٢ٗٞٗ      ٝرُي لأٜٗةب ٓغةزوِخ  

ُِز٘ل٤ز. ٝٓةغ رُةي، هةذ رةاد١ ا٤ُةٚ اُز٘ل٤ةز ُِؼوةٞد        

اُز٤ًخ إ٠ُ ػٞاهت ؿ٤ش ٓشؿٞة ك٤ٜب، ػ٠ِ ٛزا 

اُ٘ؾةةٞ، كةةإٕ ٗغةةجخ اُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ عززغةةجت ؽزٔةةبً 

 ٗضاػبد ٗبشئخ ػٖ أدائٜب

اُؼوةٞد رار٤ةخ اُز٘ل٤ةز  اُؼوةٞد اُز٤ًةخ       ٣ٌٖٔ سثػ    -ٙ 

خ ثٔصبدس ابسع٤خ راد صو
 4 

 : 

٣ٝاةةةَٔ رُةةةي عةةةغلاد الأةةةةٍٞ، ٝٓاشةةةشاد    

اُجٞسةةةخ، ٝأعٜةةضح الاعزاةةؼبس أُبد٣ةةخ، ٝٛةة٢   

رةةٞكش اُج٤بٗةةبد اُزةة٢ ٣ؾزةةبط ا٤ُٜةةب اُؼوةةذ اُةةز٢ً       

" هةةةذ Aُزؾذ٣ةةةذ ٓةةةب إرا ًةةةبٕ اُاةةةشغ أُغةةةجن "  

اعزٞك٠، ٓٔب ٣اد١ ثؼذ رُةي إُة٠ دكةغ اُزضآةبد     

 "Bاُؼوذ، "

 اىذمية( ٍمداات اىعق٘ا ماتية اىمْفيذ )اىعق٘ا -امىثم 
 5 

  

رٔضَ اُؼوٞد اُز٤ًخ رؾًُٞةب ٓةٖ اُِـةخ اُؼبد٣ةخ إُة٠      

ُـةةةةخ الأًةةةةٞاد، ٝاُزةةةة٢ رؾةةةةذد ؽزٔةةةةب ٓؾزةةةةٟٞ اُؼلاهةةةةبد    

 ٝرأَ ٛزٙ أُؾذداد : اُشه٤ٔخ

(3)Sheth, Alpen, and Hemang Subramanian. 

"Blockchain and contract theory: modeling smart 

contracts using insurance markets." Managerial 

Finance (2019)- P 24. 

(4)Corrales, Marcelo, Mark Fenwick, and Helena 

Haapio, eds. Legal Tech, Smart Contracts and 

Blockchain. Springer, 2019- P 65 

(5)Chen, Long, Lin William Cong, and Yizhou 

Xiao. "A brief introduction to blockchain 

economics." Available at SSRN (2019). 
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اىمفمٌٕ ٗاى٘ض٘ذ ٗالاتفمق بيِ الأطزاف   -أ 

(9)
  

رٌٔةةةٖ إؽةةةذٟ اُصةةةؼٞثبد كةةة٢ اُزأًةةةذ ٓةةةٖ كٜةةةْ   

ؼج٤ةش ػٜ٘ةب ا٥ٕ   أُآٖ ٝأُآٖ ُلاُزضآبد ٝاُز٢ ٣ةزْ اُز 

ك٢ شٌَ ًةٞد١ ٓٔةب ٣زغةجت كة٢ رغةبملاد ٓضةَ ٛةَ عة٤زْ         

ر٘ل٤ز اُزؼ٤ِٔبد اُجشٓغ٤ةخ ًٔةب ٛةٞ أُوصةٞد اُو٤ةبّ ثةٚ كة٢        

 ع٤ٔغ اُظشٝف ٝٓذٟ آٌب٤ٗخ ششػ رِي الاًٞاد .

ٍدٙ ٗض٘ذ شزٗط اىعق٘ا اىذمية اىَبمخدٍة   -ب 

اٚ اىمدمر  الاىنمزّٗية 
(2)

  

ؼوةةٞد اُزغبس٣ةةخ  رٌٔةةٖ اُصةةؼٞثخ اُضب٤ٗةةخ كةة٢ إٔ اُ 

ػةةبدحً ٓةةب رٌةةٕٞ ػجةةبسح ػةةٖ ٓةةض٣ظ ٓةةٖ اُاةةشٝغ أُ٘ؽو٤ةةخ   

" B، اكؼةةةَ Aٝاُغةةة٤٘بس٣ٞٛبد ٓضةةةَ "كةةة٢ ؽبُةةةخ ؽةةةذٝس  

ٝاُز٢ ٣ٌٖٔ ؽغبثٜب ثغةُٜٞخ، ٝشةشٝغ أاةشٟ ٣اةبس إ٤ُٜةب      

 ػ٠ِ ٗؽبم ٝاعغ ثأٜٗب ث٘ٞد روذ٣ش٣خ ٤ُغذ ًزُي.

ٍدٙ ت٘ااز اىَعزاة بمىَجطيممت اىقمّّ٘ية  –ج 
(3)

 

 اا اىعق٘ا اىذميةعْد مممبة ام٘

اعةةزخذاّ ؽ٤ةةش اٗةةٚ كةة٠ ًض٤ةةش ٓةةٖ الاؽ٤ةةبٕ ٣ةةزْ      

ثؼةةط أُصةةؽِؾبد اُوب٤ٗٞٗةةخ ثؽةةشم الاًةةٞاد ثؽةةشم لا     

ًٓةةب ٓةةغ ٓؼب٤ٜٗةةب اُوب٤ٗٞٗةةخ ٝ ٛةةزٙ ٗوؽةةخ أعبعةة٤خ     رزٞاكةةن رٔب

٣غت ٓشاػبرٜب ػ٘ذ ًزبثخ اًٞاد رِي اُؼوةٞد  ثٜةذف رةٞك٤ش    

 اُؾٔب٣خ ٝاُـؽبء اُوب٠ٗٞٗ ُٜب .

(1)Suliman, Ahmed, et al. "Monetization of IoT 

data using smart contracts." IET Networks 8.1 

(2018): 32-37. 

(2)Innovation in Financial Services & Green 

Investment in the UAE: 

Fintech, Block chain Technology & Artificial 

Intelligence – Available at : 

https://www.mof.gov.ae/en/about/governmentini

tiatives/pages/uae-innovation-artificial-

intelligence-blockchain-green-investment-in-

financial-services.aspx . 

(3)Giancaspro, Mark. "Is a ‘smart contract’really a 

smart idea? Insights from a legal perspective." 

Computer law & security review 33.6 (2017): 

825-835. 

ىيعقعع٘ا ماتيععة اىمْفيععذ )اىعقعع٘ا مجععمالة الآاععمر الا  –رابعععم 

 اىذمية( عيٚ اىمدمر  الاىنمزّٗية :

رز٘ةةٞع ا٥صةةبس الاهزصةةبد٣خ ُِؼوةةٞد رار٤ةةخ اُز٘ل٤ةةز      

ٗلمَثعو الااعز    اُؼوٞد اُز٤ًخ  ػ٠ِ اُزغةبسح الاٌُزش٤ٗٝةخ ،   

كةة٠ ص٣ةةبدح اُغةةشػخ ٝاُضوةةخ     الا مجععماٙ اجلدععمبٚ الأبععزس  

راغ٤غ ٝدػْ رُي ٝ ٝالآبٕ ك٠ ٓغبٍ ُِزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ

ٝاُزةة٠ رؼةةذ اؽةةذ اثةةشص عٞاٗةةت اُزؾةةٍٞ اُ٘ةةٞع ٓةةٖ اُزغةةبسح 

ٖ  اُشهٔةة٠ اُؾٌٞٓةةبد ُزو٤٘ةةخ  ابةةةخ ٓةةغ اػزٔةةبد اُؼذ٣ةةذ ٓةة

اُجِةةةٞى راةةة٤ٖ ٜٝٓ٘ةةةب دٍٝ ػشث٤ةةةخ ٓضةةةَ دُٝةةةخ الآةةةبساد   

اُؼشث٤خ أُزؾذح 
 4  

. 

الا أّ ٗعيٚ اىدمّعب الاخعز تثعمر ٍخعمٗف ٍعِ       

٘ا عيعععٚ اىمدعععمر  الآاعععمر الا مجعععمالة اىبعععيثية ىميعععل اىعقععع

 ٜةةٞس ٓاةةبًَ ك٤٘ةةخ رو٤٘ةةخ ثزِةةي       الاىنمزّٗيععة ٍععِ خععلاه  

اُؼوٞد اُز٠ رؼزٔذ ػ٠ِ ُـخ الاًٞاد كعلا ػٖ ػذّ اػزٔبد 

اُؼذ٣ةةذ ٓةةٖ اُؾٌٞٓةةبد ثةةذٍٝ اُؼةةبُْ ُزو٤٘ةةخ اُجِةةٞى راةة٤ٖ      

ػذّ ٝعٞد أُؼش راش٣ؼ٤خ ٝهب٤ٗٞٗخ ُز٘ظة٤ْ  ٝ ٝاُؼوٞد اُز٤ًخ

ُزة٠ رؼزٔةذ ػ٤ِٜةب    رِي اُؼوةٞد ٝؽذاصةخ رو٤٘ةخ اُجِةٞى راة٤ٖ ا     

ٍٗععِ اععٌ تثععمر ٍخععمٗف ٍععِ انمَمىيععة  ، كٌةةشح رِةةي اُؼوةةٞد 

ٗخعع٘ا ااععمر ا مجععمالة سععيثية ىميععل اىعقعع٘ا عيععٚ ٍدععمه        

 :  اىمدمر  الاىنمزّٗية ٗمىل ٍِ خلاه ٍم ليٚ

سؿةةةةْ اصبسٛةةةةب الاهزصةةةةبد٣خ اُٜبٓةةةةخ ػِةةةة٠ اُزغةةةةبسح      - 9

الاٌُزش٤ٗٝخ ابةةخ ٓةٖ اةلاٍ ص٣ةبدح اُغةشػخ ٝاُضوةخ       

بٍ ُِزغةةبسح الاٌُزش٤ٗٝةةخ الا إ رِةةي  ٝالآةةبٕ كةة٠ ٓغةة 

اُؼوٞد رؼب٠ٗ ٖٓ ػذّ ٝعةٞد أُؼةش راةش٣ؼ٤خ ٝهب٤ٗٞٗةخ     

ًبِٓةةةخ ٝٝاظةةةؾخ ُز٘ظ٤ٜٔةةةب 
 5 

ٝٛةةةٞ ٓةةةب ٣ةةةاصش عةةةِجب  

 اهزصبد٣ب ك٠ ؽبُخ ٝعٞد ٓ٘بصػبد هب٤ٗٞٗخ ٝهعبئ٤خ. 

(4)Abadi, Joseph, and Markus Brunnermeier. 

Blockchain economics. No. w25407. National 

Bureau of Economic Research, 2018. P 14 . 

(5)Giancaspro, Mark. "Is a ‘smart contract’really a 

smart idea? Insights from a legal perspective." 

Computer law & security review 33.6 (2017): 

825-835. 

https://www.mof.gov.ae/en/about/governmentinitiatives/pages/uae-innovation-artificial-intelligence-blockchain-green-investment-in-financial-services.aspx
https://www.mof.gov.ae/en/about/governmentinitiatives/pages/uae-innovation-artificial-intelligence-blockchain-green-investment-in-financial-services.aspx
https://www.mof.gov.ae/en/about/governmentinitiatives/pages/uae-innovation-artificial-intelligence-blockchain-green-investment-in-financial-services.aspx
https://www.mof.gov.ae/en/about/governmentinitiatives/pages/uae-innovation-artificial-intelligence-blockchain-green-investment-in-financial-services.aspx
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الأثاز الاقتصادية للعقود ذاتية التنفير على التجازة 

  ….  الإلكترونية
رةةزْ اُزلبٛٔةةبد ٝالارلبهةةبد ثةة٤ٖ الاؼةةشاف كةة٠ رِةةي        – 2

٤ةةش ٓؼةةٚ اُؼوةةٞد كةة٠ شةةٌَ ًةةٞدٟ ٝٛةةٞ الآةةش اُةةزٟ ٣ض 

 ٜةةةٞس ٓاةةةبًَ كةةة٠ ٝظةةةٞػ رِةةةي الارلبهةةةبد ثةةة٤ٖ       

الأؼةةشاف ٝٛةةٞ ٓةةب ٣غةةجت اصةةبسا اهزصةةبد٣خ عةةِج٤خ كةة٠ 

كة٠ ؽبُةخ   اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ ػ٠ِ أُغزٟٞ اُؼةب٠ُٔ  

 ٝعٞد ٓ٘بصػبد هب٤ٗٞٗخ ٝهعبئ٤خ.

ِؼوةةٞد رار٤ةةخ اُز٘ل٤ةةز   اُؼوةةٞد رض٤ةش اُؽج٤ؼةةخ اُوب٤ٗٞٗةةخ ُ   - 3

ٟ اُزغةةةةبسح اصةةةةبسا اهزصةةةةبد٣خ ػِةةةة٠ ٓغةةةةزٞاُز٤ًةةةةخ   

الاٌُزش٤ٗٝةةةخ اُذ٤ُٝةةةخ ٝرُةةةي كةةة٠ ؽبُةةةخ أُ٘بصػةةةبد      

اُوب٤ٗٞٗةةخ ٝاُوعةةبئ٤خ  
 1 

، ؽ٤ةةش إٕ ثؼةةط اُغةةِؽبد   

اُوعةةةبئ٤خ ُِوةةةبٕٗٞ أُةةةذ٢ٗ ثبُؼذ٣ةةةذ ٓةةةٖ دٍٝ اُؼةةةبُْ    

رلشض ٓزؽِجبد سع٤ٔخ ُِؼوٞد ٓضَ اٌُزبثخ ثخةػ ا٤ُةذ   

ٝاُزٞه٤ةةةةغ، ٝٛةةةةزا ٓةةةةٖ شةةةةأٗٚ إٔ ٣ةةةةاد١ إُةةةة٠ اصةةةةبسا  

ش إ اُؼوةةٞد لا رٌةةٕٞ اهزصةةبد٣خ هةةذ رٌةةٕٞ عةةِج٤خ ؽ٤ةة 

كؼبُخ ٖٓ اُ٘بؽ٤خ اُوب٤ٗٞٗخ ٝؿ٤ش هبثِخ ُِز٘ل٤ةز ٓةٖ هجةَ    

الأؼشاف ؽ٤ش إ  رِةي اُؼوةٞد رةزْ كة٠ شةٌَ ًةٞدٟ       

 ثشٓغ٠ .

رزٔضةةَ اؽةةذٟ اٛةةْ ا٥صةةبس الاهزصةةبد٣خ اُغةةِج٤خ ُزِةةي        – 4

اعزخذاّ اُؼوٞد ػ٠ِ اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ ك٠ اؽزٔب٤ُخ 

ؽةشم لا رزٞاكةن   ثؼط أُصؽِؾبد اُوب٤ٗٞٗخ ًٞد٣ب ث

ًٓةةب ٓةةغ ٓؼب٤ٜٗةةب اُوب٤ٗٞٗةةخ    رٔب
 0 

 ، ؽ٤ةةش هةةذ لا رزةةٞاكش 

اُؼوٞد رار٤ةخ اُز٘ل٤ةز   أُؼشكخ اُوب٤ٗٞٗخ ػ٘ذ ًزبثخ اًٞاد 

ٝٛةٞ ٓةب هةذ ٣ؾٔةَ اصةبسا اهزصةبد٣خ           اُؼوٞد اُز٤ًخ  

(1)Pereira, José Carlos. "The genesis of the 

revolution in Contract Law: Smart Legal 

Contracts." Proceedings of the 12th 

International Conference on Theory and 

Practice of Electronic Governance. 2019 -P 48 

(2) Giancaspro, Mark. "Is a ‘smart contract’really a 

smart idea? Insights from a legal perspective . 

ibid  pp 825-835. 

عةةةِج٤خ كةةة٠ ؽبُةةةخ أُ٘بصػةةةبد اُوب٤ٗٞٗةةةخ ٝاُوعةةةبئ٤خ     

 أُزؼِوخ ثزُي اُ٘ٞع ٖٓ اُؼوٞد. 

ذٟ ا٥صةةبس الاهزصةةبد٣خ اُغةةِج٤خ ُزِةةي اُؼوةةٞد رزٔضةةَ اؽةة - 5

اُزٌِلخ الاهزصبد٣خ اُؼب٤ُخ لاػزٔبد رِي اُزو٤٘ةخ ٓةٖ    ك٠

ؽ٤ةةةةةش الاعةةةةةزٜلاى اُؼةةةةةب٠ُ ُِؽبهةةةةةخ   
 0  

ُلاعٜةةةةةضح  

 . أُغزخذٓخ ك٠ رال٤ش ٝرب٤ٖٓ رُي اُ٘ٞع ٖٓ اُؼوٞد

 الخاتمة والنتائج والتوصيات

رو٤٘ةةخ اُجِةةٞى راةة٤ٖ اُزةة٠ رؼزٔةةذ   ثةةضٝؽ ٗغةةْ ٓةةغ 

ٍعم ٍعم   كٌةشح اُؼوةٞد رار٤ةخ اُز٘ل٤ةز   اُؼوةٞد اُز٤ًةخ          ػ٤ِٜب

 تمَو ٍعِ صاعمر ا مجعمالة اعٚ ٍدعمه اىمدعمر  الاىنمزّٗيعة       

ٝسؿةةْ ٓاةةبًِٜب    اؽةةذ اثةةشص ٓغةةبلاد اُزؾةةٍٞ اُشهٔةة٠      

 ٖ اُؾٌٞٓةةبد اػزٔةةذد رِةةي اُزو٤٘ةةخ    اُل٤٘ةةخ الا إ اُؼذ٣ةةذ ٓةة

ٝرِي اُؼوٞد ٗظشا ُٔةب رةٞكشح ٓةٖ عةشػخ ٝصوةخ ٝآةبٕ كة٠        

 :ٗايَم ليٚ ّممئح ٗت٘صيمت اىدراسةد ، اُزؼبٓلا

ٖٓ اعَ الاعزلبدح ٖٓ ا٥صبس الا٣غبث٤خ ُِؼوٞد رار٤ةخ   – أٗلا

اُز٘ل٤ةةز  اُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ  ابةةةخ ٓةةغ  ثةةضٝؽ ٗغةةْ     

رو٤٘خ اُجِةٞى راة٤ٖ اُوةبئْ ػ٤ِٜةب كٌةشح رِةي اُؼوةٞد        

أُةةاصشح ػِةة٠ اُزغةةبسح الاٌُزش٤ٗٝةةخ ٓةةغ ٓةةب رةةٞكشح  

د ٝعةت ػِة٠   ٖٓ عشػخ ٝصوخ ٝآبٕ ك٠ اُزؼبٓلا

أُاشع أُصشٟ اةذاس اُوٞا٤ٖٗ أُ٘ظٔةخ ُزِةي   

اُزو٤٘ةةةخ ٝرِةةةي اُؼوةةةٞد ابةةةةخ كةةة٠  ةةةَ ااةةةزلاف  

٤ٌِٜٛب ٝؼج٤ؼزٜب اُوب٤ٗٞٗةخ ػةٖ اُؽج٤٤ؼةخ اُوب٤ٗٞٗةخ     

ُِؼوةةةٞد اُزو٤ِذ٣ةةةخ ٓةةةٖ ؽ٤ةةةش الا٣غةةةبة ٝاُوجةةةٍٞ      

 ٝر٘ل٤زٛب ٝآٌب٤ٗخ كغخٜب .

 ك٠  َ اعزخذاّ اُجِٞى را٤ٖ ك٢ ٓغبلاد اُزغةبسح  – امّيم

الاٌُزش٤ٗٝةخ ًٝةزا كةة٠ اُزؾة٣ٞلاد أُب٤ُةخ ثةةبُج٘ٞى     

ٝكةة٢ علاعةةَ اُزٞس٣ةةذ، ٝعةةت ػِةة٠ أُاعغةةبد      

(3) Cong, Lin William. "Blockchain economics for 

investment professionals." The Journal of 

Investing 28.3 (2019): 13-20. 

 

https://context.reverso.net/الترجمة/الإنجليزية-العربية/ibid
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أُب٤ُةخ اُٞؼ٤٘ةخ ارخةبر ًبكةخ الاعةشاءاد ٓةٖ اعةةَ       

كٜةةةْ ٝرلؼ٤ةةةَ رِةةةي اُزو٤٘ةةةخ ٓةةةٖ اعةةةَ الاعةةةزلبدح       

أُغزوج٤ِخ ٜٓ٘ب ُٔٞاًجخ اُج٘ةٞى الاع٘ج٤ةخ كة٠ رُةي     

 .اُابٕ 

صبد٣خ اُغةِج٤خ اُزة٠ هةذ    ٖٓ اعَ رلبدٟ ا٥صبس الاهز – امىثم 

رشرجٜةب اُؼوةةٞد رار٤ةةخ اُز٘ل٤ةز  اُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ  ػِةة٠   

اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ ٝرُي ٓغ  ٜٞس ٓاةبًَ ك٤٘ةخ   

 ٝ  اُؼوةةٞد أُزشرجةةخ ػ٤ِٜةةب  كةة٠ رو٤٘ةةخ اُجِةةٞى راةة٤ٖ 

ٓضةةةَ ٓاةةةبًَ اُزلةةةبْٛ ٝاُٞظةةةٞػ ٝالارلةةةبم ثةةة٤ٖ   

الأؼشاف ٝاُز٠ رزْ كة٢ شةٌَ ًةٞد١ ٝعةت ػِة٠      

رُةةي أُغةةبٍ ا٣غةةبد ٝرلؼ٤ةةَ  اُزو٘ةة٤ٖ اُؼةةب٤ِٖٓ كةة٠  

ؽِةٍٞ رو٤٘ةخ  عةِٜخ ٝٝاظةةؾخ  ًة٠ رٌةٕٞ اُؼوةةٞد      

اُز٤ًةةخ ؽةةبكضا ٓاةةغؼب ُض٣ةةبد اُزغةةبسح الاٌُزش٤ٗٝةةخ  

ػ٠ِ أُغزٟٞ اُؼب٠ُٔ ٝرلبدٟ اٟ اصبس اهزصةبد٣خ  

 عِج٤خ ك٠ رُي أُغبٍ .

ٖٓ اعَ رلبدٟ ا٥صبس الاهزصبد٣خ اُغِج٤خ اُزة٠ هةذ     - رابعم

٤ةز  اُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ  ػِةة٠  رشرجٜةب اُؼوةةٞد رار٤ةةخ اُز٘ل 

اُزغةةبسح الاٌُزش٤ٗٝةةخ ٝرُةةي ٓةةٖ ؽ٤ةةش إ اُؽج٤ؼةةخ 

ؽ٤ةةش إ ثؼةةط اُغةةِؽبد   اُوب٤ٗٞٗةةخ ُزِةةي اُؼوةةٞد 

اُوعبئ٤خ ُِوبٕٗٞ أُذ٢ٗ رلشض ٓزؽِجبد سعة٤ٔخ  

ُِؼوٞد ٓضَ اٌُزبثخ ثخةػ ا٤ُةذ ٝاُزٞه٤ةغ، ٝٛةزا ٓةٖ      

شأٗٚ إٔ ٣اد١ إ٠ُ ا٤ُٚ رؼبَٓ لا رٌةٕٞ كؼبُةخ ٓةٖ    

٤ةةةخ ٝؿ٤ةةةش هبثِةةةخ ُِز٘ل٤ةةةز ٓةةةٖ هجةةةَ   اُ٘بؽ٤ةةةخ اُوبٗٞٗ

ٝثبُزةةب٢ُ، كةةإٕ ظةةٔبٕ إٔ  الأؼةةشاف ثبُٔؾٌٔةةخ ،  

٣زْ اُجذ ك٢ أ١ ٗضاػبد ك٢ عٜٚ هعبئ٤خ رؼزشف 

ثزو٤٘ةةخ اُجِةةٞى راةة٤ٖ ٝاُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ ػِةة٠ ٗؾةةٞ       

هب٠ٗٞٗ عذ٣ذ ٛةٞ اػزجةبس ٜٓةْ ػ٘ةذ رؾذ٣ةذ اؽةٞغ       

اُؼَٔ ٝاُٞصبئن اُزة٢ ٣ٌٔةٖ إٔ رغةزل٤ذ ٓةٖ رؽج٤ةن      

، ابةةةخ  ل٤ةةز   اُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ    اُؼوةةٞد رار٤ةةخ اُز٘ 

ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ اُؼوذ اُز٢ً ٓٞعةٞدًا ع٘جًةب إُة٠ ع٘ةت     

ٓةةغ اُغةةغلاد الأاةةشٟ ُلارلةةبم أُؼجةةش ػٜ٘ةةب كةة٢  

ثبُٞعةةبئَ اُزو٤ِذ٣ةةخ ٓضةةَ اٌُزبثةةخ ٝعةةزؼَٔ الاًةةٞاد  

ًةةةأداح لإرٔةةةبّ اُؼوةةةٞد أٌُزٞثةةةخ ثِـةةةخ اُؼبد٣ةةةخ أٝ    

ُِز٘ل٤ةةز اُزِوةةبئ٢ ُٜةةب ، ٝكةة٢ ٛةةزٙ اُؾةةبلاد ٣غةةت       

غٔٞػةةةةخ ٓةةةةٖ أُٜةةةةبساد اُؾبعةةةةٞث٤خ    إشةةةةشاى ٓ

ٝاُوب٤ٗٞٗخ ك٢ إٗابء اُؼوذ اُز٢ً، ؽ٤ةش ع٤زعةٖٔ   

رُةةي اُزؼج٤ةةش ػةةٖ الاُزضآةةبد اُوب٤ٗٞٗةةخ أُٞعةةٞدح  

 ػ٠ِ ٤ٛئخ أًٞاد.

ٖٓ اعَ رلةبدٟ ا٥صةبس الاهزصةبد٣خ اُغةِج٤خ اُزة٠       –خمٍبم 

هذ رشرجٜب اُؼوٞد رار٤خ اُز٘ل٤ز  اُؼوٞد اُز٤ًخ  ػ٠ِ 

ظشٝسح رةٞاكش أُؼشكةخ   ٣ِضّ اُزغبسح الاٌُزش٤ٗٝخ 

اُؼوةةٞد رار٤ةةخ اُز٘ل٤ةةز    اُوب٤ٗٞٗةةخ ػ٘ةةذ ًزبثةةخ اًةةٞاد  

إؽةةذٟ اٛةةْ اُصةةؼٞثبد ؽ٤ةةش إ  اُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ  

كةة٢ اعةةزخذاّ اُؼوةةٞد اُز٤ًةةخ ٛةةٞ اعةةزخذاّ ثؼةةط     

ًٓةب ٓةغ    أُصؽِؾبد اُوب٤ٗٞٗخ ثؽشم لا رزٞاكن رٔب

ٓؼب٤ٜٗةةةب اُوب٤ٗٞٗةةةخ ٝ ٛةةةزٙ ٗوؽةةةخ أعبعةةة٤خ ٣غةةةت      

ثةةخ اًةةٞاد رِةةي اُؼوةةٞد  ثٜةةذف    ٓشاػبرٜةةب ػ٘ةةذ ًزب 

 رٞك٤ش اُؾٔب٣خ ٝاُـؽبء اُوب٠ٗٞٗ ُٜب .
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